KEYNES VA CAC GIAI PHAP CHONG
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Cubc khung hodng nao ciing tao ra nhirng nha lanh dao tai ba

Xavier Emmanualli

Lwong Thai Bao'

Khi khung hoidng ngay cang lan nhanh
va dit doi hon, ngudi ta cang so sanh no voi
cugc khung hoang 1929. Ciing tir do chling ta
chimng kién nhiing tranh luan sbi ndi vé vai tro
kinh té hoc ctia John Maynard Keynes trén cac
phuong tién thong tin dai chung, cac dién dan
hoc thuat. Cudc tranh ludn vé Keynes khong
phai vo can cir. N6 s6i ndi va tha vi khong
phai vi Keynes dugc xem 1a cha d¢ cua kinh
té hoc vi md, ma vi ong 13 ‘tic gia’ cua “New
Deal”, moét loat chuong trinh céi cach da dua
nudc My ra khoi Dai Suy Thodi nhitng nam
1930 va di dén phon thinh. Gidi hoc gia hom
nay ban dén kha ning ap dung tu tudng cia
Keynes cho cudc khung hoang lan nay. Manh
bao hon, c6 nguodi nhic dén sy “quay lai cua
Keynes” nhu mét ctru canh trong viéc dua nén
kinh té thé giéi ra khoi khung hoang va nhu 1a
co s& dé dinh hudng lai kinh té thi truong tu
ban chu nghia. Tuy nhién, cling c6 nguoi lai
dat van dé rﬁng liéu st dung cac chinh sach va
cong cu cua Keynes c6 kha thi, c6 dem lai su
hoi phuc hay khong; thoi gian hdi phuc nhanh
chong hay kéo dai; cai gia phai danh dbi cho
su hdi phuc nay 16n hay nho, méi chinh 1a yéu
t6 quyét dinh muc d6 anh huong tro lai cua
kinh té hoc Keynes.

Vién Quan tri Kinh doanh, Dai hoc Kinh té Quéc dan, Ha Noi.

Tuy theo tinh trang cu thé cua nén kinh té,
phan tng cua cong chung va bdi canh chinh
tri tai moi nuéc ma chinh phu cac nude cong
nghiép phat trién Iya chon cac chién lugc khac
nhau. Mic du chinh phti mdi nudc c6 nhitng uu
tién khac nhau va mtrc @6 thuc hién cac bién
phap khac nhau, ho luén c6 mét diém chung 1a
lo s¢ that nghiép, néu khong duogc kiém soat?
s& tro thanh tham hoa xa hoi, va tiép dén la
chinh tri. Nudc My véi tu cach 1a qudc gia c6
nén kinh té 16n nhét trén thé gidi - véi GDP
chiém khoang 25% GPD toan cau?, 1a noi khoi
ngudn cia cudc khung hoang, noi cim ré va
phat trién manh nhat tu tuéng [kinh té] tan tu
do, v&i su dé cao vai tro cua thi truong va giam
thiéu su can thi€p cua nha nudce - s€¢ dugc chu
y trong bai nay.

Bai viét nay thao luan vé kha ning ‘hdi
sinh’ & chirg muyc nao dé tu tuong kinh té hoc
Keynes. Trude hét tic gia s& nhic lai ¥ tuong
chinh cua Keynes, qua d6 két ndi véi cac chinh
sach dang dugc thuc hién dé chdng khung
hoang tai My, sau cung s& ban dén gidi han
trong viéc ap dung mo hinh Keynes dai han tir
cudc khung hoang.

2 Cac nha kinh t&, du theo trudng phéi ndo, cling déu ddng y viéc can thiép ctia chinh phi vao thi trwng dang khing hoang dé ngén
chan sw lan truyén 1a can thiét. Nhwng khi ly thuyét kinh t& dwoc chuyén tai thanh chinh sach trén thyc tién thi sy déng nhét la kho
c6 thé dat duoc. Vi du dién hinh 1a cai nhin khac nhau gitva M§- Anh, nhan manh vao ting tham hut ngan sach dé ctwu tro va tang
chi tiéu, con Phap-Brc nhdn manh vao cai cach hé théng tai chinh toan cau va than trong trong tang tham hut ngan sach. Xem thém
Prasad va Sorkin (2009) d& ré hon sw khac biét trong chinh sach chdng khiing hoang clia cac nwéc cong nghiép phat trién.

3 Theo IMF.

ABC nhirng van dé kinh té thoi dai
Sé6 1, thang 6 - 2009



Lwong Thdi Bao

Y twéng trung tam trong ly thuyét
cua Keynes va chinh sach dang
theo dudi tai My

Su ra doi cua “Ly thuyét tong quat vé lao
dong, 14i sudt va tién t&” cua Keynes, nim
1936 dugc xem la cau tra 161 cho dai suy thoai
1930 — 1933. Keynes tin rang ddy 1a mot Iy
thuyét hoan toan méi vé chii nghia tu ban, mot
ly thuyét phu hop cho nén kinh té [ddng] tai
ca thoi ky phdn thinh 13n thoi ky suy thoai.
N6i cach khac, Keynes tin rang trong thoi ky
khing hoang, 1y thuyét cta 6ng s& gitp ngin
chin suy giam, lam nén kinh té hdi phuc nhanh
hon, con trong thoi ky tang trudng manh, 1y
thuyét ctia 6ng s& giup tao ra mot hé thong tu
ban phat trién cin bang va 6n dinh hon.

i. Sw két noi giita chinh phii va thi truong

tw do.

Keynes “xudt ching” ¢ chinh tinh thuc
dung ctia minh trong phan tich kinh té: khong
thong nhat véi 1y thuyét cia nhom Chii Nghia
X3 Hoi (cho rang su ich ky va tham lam cua
con ngudi s& dan dén boc 16t, bat on va khing
hoang néu xa hoi khong duoc kiém soat), ma
cling khong di theo thuyet Thi Truong mot
cach tuyét ddi (cho rang con ngudi tran tryi,
v6i su ich ky va tham lam, s& mang dén phon
vinh va 6n dinh); Keynes nhat dinh rang khong
nén dya vao gia tri dao dlrc cua con ngudi dé
quan 1y kinh té, ma quan ky kinh té - x4 hoi 1a
mot van dé ky thuat (Wolf, 2009). Keynes phat
trién 1y thuyét ciia minh, bang tinh logic, ky
thudt trén co s6 kinh té thi truong, nhung ciing
khong vi thé ma tin vao hiéu qua cta ty do tuyét
d6i (laissez-faire). Boi véi Keynes, viée kiém
soat, diéu phdi ctia chinh phu va [trong] nén
kinh té tu ban 14 hai diéu khong nhiing khong
trdi ngugc ma can duoc di d6i v6i nhau.

Nguoi ta tin rang, vi “Ly thuyét tong
quat” Keynes muon truyén tai khong chi quan

diém kinh t& ma con ca xu hudng chinh tri ciia
ong, ma ong dat tén la “chu nghia xa hoi tu
do”. Trong 1y thuyét ctia minh, Keynes nhan
manh vao sy kiém soat hay sy diéu phdi cong
d6i v6i nhitng khoén dau tw méi dé dam bao
chung dugc tiép tuc ting véi mot ty 1¢ ving
chic va dai han. Ong ciing cho rang nha nudc
phai kich thich tiéu dung thong qua chinh
sach tai khoa hodc diéu chinh 13i suit thong
qua chinh sach tién té.

Tinh than thuc dung cua Keynes, thé hién
qua ciu phat biéu “khi hoan canh thay doi, t6i
thay déi quan diém ciia minh”, dic biét thich
hop dé giai thich quan diém ciia ong vé vai trd
ctia chinh phu trong chong khing hoang. Du
Keynes khong tryc tiép cu thé hoa 1y thuyét
ctia minh lién quan dén sir dung chinh sach
kich thich tai khéa nhung goi y ctia 6ng cho
phép cac chinh phu, du theo quan diém thi
truong ndo, ciing c¢6 thé dua ra duoc chinh
sach phu hop. Cac chinh phu c6 thé trich dan
Keynes dé cho phép ho sir dung chinh sach
tai khoa nham cai thién san luong, that nghi¢p
va dic biét 12 tong cau. Keynes ciing duoc sir
dung lam binh phong cho viéc chip nhan ting
thAm hut ngan sach va lam phét trong ngin
han, ting chi tiéu chinh phu va cat giam thué.
Tinh than thyc dung nay trén thyc té khong
bi gidi han trong viéc st dung chinh sach tai
khoa ma con dugc mé rong sang viée két hop
gilta chinh sach tai khoa va cac chinh sach
kinh té vi mo6 khac. Tham chi, ngay ca nhiing
nha kinh té hay hoach dinh chinh sach c¢6 tu
tuong khac Keynes, ciing dong tinh va st
dung (Richman, 2009).

ii. Vai tro ciia chinh phii trong kich cau*:
Trong 1y thuyét ctia minh, Keynes chu yéu
lap luan v6i nhimg bién tong thé dé chi ra rang
trong cac nén kinh té thi truong co thé ton tai
nhitng “can bang khiém dung lao dong”, co
nghia 13 c¢6 nhiing thoi ky “that nghiép khong

4 Kich cau trong mé hinh Keynes 1a kich thich ba yéu tb tao nén téng cau: tiéu thu, dau tw, chi tiéu chinh pha. N6 khéng cé nghia l1a
chi kich thich tiéu thu nhw ngudi ta thwérng nhdm 1an (vi anh hwéng cla kinh t& hoc vi mé: cho tiéu thu la ciu, dau tw 1a cung).
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tu nguyén” kéo dai, du cho céc nén kinh té nay
van hanh khong bi bat ky can tro nao. Nhu vay,
trong diéu kién c6 khung hoang, thi ty 1¢ that
nghiép chéc chin s& con ting manh thém nira.
Keynes mudn chira thit nghiép kinh nién bang
chi tiéu, ddu tu va tiéu dung.

Keynes dua thém khai niém “bat tric” vao
phan tich. Khi c6 bt tric, nguoi ta phai du
kién, va trong bdi canh khung hoang thi bat
trac dan dén du kién thu nhap thip hon. Vay:
“Phwong thirc chita tri triét dé duy nhat doi véi
cudc khing hoang vé long tin dang dnh hwéng
xdu dén doi song kinh té ciia thé giGi hién nay
la lam thé nao d@é c nhén khong con lya chon
nao khac ngoai mot trong hai viéc: su dung
thu nhdp hodc dé tiéu dung hodc dé dau tw san
xudt mot thir tai san dac biét. Dau twong lai
con bdp bénh nhung anh ta c6 cam gide dé la
mét cude dau tu hira hen nhdat ma anh ta cé thé
lam dwoc”.

Vé co ban, nhirng gi nwéc My dang lam
bao gom hai giai phap léon:

i) On dinh thi truong tai chinh: qudc hoi My
da thong qua Chuong trinh ciru tro tai san co
vdn dé tri gia 700 ty USD vao thang 10/2008.
S tién nay s& duoc sir dung cha yéu vao viée
mua von c6 phan tai cac ngan hang va tap doan
cong nghiép. Thang 3/2009, cuc du trir lién
bang My da quyét dinh tung ra 1,2 nghin ty
USD trong d6 750 ty ding dé ho tro Fannie va
Freddie Mac. Dén cudi thang 3/2009 chinh phi
M¥ bd sung thém 75-100 ty USD trong Public
Private Investment Program (PPIP) dé phdi
hop va hd trg khu vuc tu nhan, theo dé, chinh
phii s& mua lai “tai san x4u’ cta cac ngan hang
gitip ting cho vay va bom thém vén cho cac
ngan hang 16n°.

5 Troubled Asset Relief Program (TARP).

ii) Kich cau: thang 2/2008 chinh phii Bush
d3 thong qua dao luat kich thich kinh té bang
viéc hoan thué cho ¢4 nhan va giam thué cho
doanh nghiép tri gid 168 ty USD. Ké tiép,
thang 1/2009 qubc hoi My tiép tuc thong qua
luat tai khoa vé goi kich thich kinh té tri gia 1én
to1 787 ty USD, trong d6 2/3 dugc dung cho
tang chi tiéu ctua chinh phu va 1/3 1a cho giam
thué. Phan goi kich thich con lai ctia 1,2 nghin
ty vao thang 3/2009 vira néu trén dung dé giam
1i suat cho vay thé chip va ng tiéu dung khac,
300 ty USD duoc dung dé mua trai phiéu dai
han cua chinh phu.

Pé thure hi¢n hai giai phap nay, nha nuée

MY da ding cac chinh sach cu thé sau:

- Chinh sach tién t¢ dé tang cung tién’: giam
13i suat, két hop céc chinh sach ctua FED va
b6 tai chinh dé hd trg hé thong ngan hang
va trong trudng hop can thiét ctru trg cac
ngan hang.

- Tang dau tu cong dé tao thém viéc lam.
Pau tu cong tao ra hiéu Gng s6 nhan, cho
phép mot dy 4n dau tu tir chinh phu ngoai
viéc tao ra vi¢c lam va thu nhap cho nguoi
lao dong cua chinh dy 4n do, con tao ra
viéc lam va thu nhap cho nhiing nguoi
va doanh nghi¢p khac qua tic dong lan
truyén.

- Diéu chinh phan phdi thu nhap. Hb tro cac
bang tang trg cap that nghiép, tao didu kién
dé& dang cho sinh vién vay von tir khu vuc
tu nhan, hd trg bao hiém, thué cho nguoi
mua nha 1an dau .

- Cat giam thué cho tu nhan va doanh nghiép.
Cit giam thué c6 thé kich thich tong cau néu
chinh sach cit giam vu tién nhitng nguoi co
khuynh huéng tiéu dung lon.

6 Pén cudi thang 3/2009, chinh phi My dw tinh cho phép chwong trinh ndy mua lai tai san x4u 1&n dén gan 1 nghin ty USD. Tuy nhién
cubi cung ké hoach gia tdng mua nay phai hiy bé do khéng nhan dwoc sw ddng tinh tir qudc héi.

7 Cubi thang 12/2008, FED thuc té da giam lai suat co ban xudng mirc thép lich st, tir 0 dén 0,25%. Cung véi néd, FED ciing quyét
dinh mé& rdng mét chwong trinh lién quan dén cho vay khdng theo chudn va mua lai chirng khoan.
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Gi®¢i han trong viéc ap dung
Keynes

Su tham gia tich cuc va gﬁn nhu toan dién
ciia chinh phu lam cho moi ngudi nhic lai
Keynes va doi khi két luan kha “vdi va” vao
thoi diém ban dau cua cude khing hoang rang
“hom nay tit ca chung ta déu thudc truong
phai Keynes®. Tuy nhién, vdi thoi gian tréi
qua, va véi nhitng bién phap cu thé theo dién
bién cudc khung hoang, chiing ta nhan rd hon
rang mirc 6 anh huong ctia Keynes trén cac
giai phap hién hanh chi nim ¢ mirc d6 chung
chung, tirc thé hién qua hai ¥ twong chu dao:
tham gia tich cuc ctua chinh phu va tham gia
bang cach kich thich cac yéu t6 hinh thanh nén
tong cau (chi tiéu chinh phu, tiéu thy va dau
tur). i vao chi tiét, chung ta c6 thé nhin ra hai
gi61 han chinh.

Gi6i han dau tién thuoc vé khach quan,
nam & chd 4p dung Keynes khong thé hoan
toan. Trén thuc té, chinh sach cua My¥ hién
thoi mang tinh thuc tidn nhiéu hon 1a 1y thuyét.
Keynes chii trong vao tong cau, trong khi do
nhiing gi chinh quyén My dang 1am biéu hién
su d6i pho véi ap luc sup d6 cia ca hé thong
tai chinh nhiéu hon. R rang, chinh phi, théng
qua céc goi cuu trg, kich thich va cong cu tai
khoa, dong vai trd cha yéu dé lay lai long tin
cia khéi doanh nghiép va ngudi tiéu ding.
Pau tu cong, cat giam thué va trg cp tiéu dung
duoc thuc hién nham chéng sut gidm chi tiéu
ctia dan cu va lgi nhun cta khu vyuc san xuét.
Goi kich thich kinh t& 787 ty USD ctia chinh
pht My 1 rang nham 6n dinh lai tong cau. Tuy
nhién, néu so sanh téng s6 tién hd tro nén kinh
té thuc voi sd tién rot vao hé théng tai chinh
dang gap ric roi thi co thé thiy rang uu tién van
nghiéng vé phia dam bao su 6n dinh cua khu
vuc tai chinh hon 13 khu vuc thuc. O day quan
diém uu tién tong cau dudng nhu da khong con
dung trong bdi canh sy 6n dinh cua hé thong
tai chinh di qua quan trong d6i v6i nén kinh

té My. Ngoai ra, viéc wu tién cho hé thong tai
chinh cua chinh phit My cho thdy quan diém
tang tong cau qua ting thu nhap ciia Keynes
chi 1a mdt lya chon trong danh séch cac lua
chon ma ngudi ta c6 thé st dung.

Gi6i han thtr hai, chinh sach kich cau cta
chinh phu theo goi y cua Keynes khong deé
thuc hién vi hai rao can chinh.

Rao can tha nhit 12 van dé hiéu qua cua
g6i kich thich. Trudc hét, goi kich thich kinh
té phai tra 10i cac cau hoi: chi tiéu cho nganh
(nhém) nao? bao nhiéu? véi nhimng diéu kién
nao? va phai can trong véi nhitng khoan chi
tiéu t&i dau khi trén thuc té chinh sach cua
chinh phu tdc dong Ién vi¢c lam, san lugng va
gi4 phai mat mot thoi gian méi c6 thé nhin thiy
dugc hiéu qua. Clng vay, chuong trinh kich
thich kinh té voi trong tdm dugc dat vao tang
chi tiéu cho cham séc suc khoe, nang luong/
mdi trudng, co so ha ting va gido duc 1a mot
chwong trinh du tu dai han, khong thé co ngay
két qua trong mot som mot chiéu. Khong dé
dé co cau tra 101 chinh xéc, cu thé cho nhiing
cau hoi nay vi chiing hién van 1a ddi tugng ctia
tranh luan.

Cung theo d6, khong co gi chic chin la
chi tiéu chinh phii s& mang lai két qua mong
doi. Vai nghién ctru han 1am gan day dua ra
két qua trai nguoc nhau vé tac dong cua chi
tiéu chinh phu. Ramey (2008) chi ra su khac
biét trong két qua nghién ctru gitra mo hinh ly
thuyét cia cac truong phai kinh té. Chi trong
khuén khd cac moé hinh Keynes méi (New
Keynesian), véi cac diéu kién dic biét, thi
ngudi ta méi ¢ thé giai thich viéc tang chi
tiéu ctia chinh phu gitip ting tiéu dung va tién
lwong thyc té. Khi Ramey st dung mot mo
hinh theo khudn khd ciia Tan C6 dién (New
Classical), thay yéu td chi tiéu cho qudc phong
vao tong chi tiéu, thi hiéu ing Keynes 1én tiéu
dung va tién luong thyc té bién mat. Nhiing

8 Ban dich tiéng Phap cltia Wolf (2009): «A présent nous sommes tous keynesiens» trén bao Le Monde ngay 06/01/09.
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khoan chi tiéu phi qudc phong ciia ngan sach
bang va dia phuong cho cac nganh nhu gido
duc s€ mang lai hi¢u qua trong dai han, nhung
lac nay s& c6 it kha ning tang dau tu va san
luong trong ngin han.

Ciing vay, trén phuong dién thué, Romer
va Romer (2007) chi ra rang thay d6i thué c6
tac dong 16n 1én san luong, giam 1% thué trén
GDP sé gilip lam ting GDP 1én gan 3% cho ba
nam sau d6. Diéu nay c6 thé duoc giai thich
bang viéc dau tu ting dang ké khi thué giam.
Tuy Christina Romer® c6 thira nhan réng viéc
wéce lwong hidu ting sb nhan Keynes khi giam
thué 1a khé va ludn c6 tinh bét tric vé mt udc
luong, nhung ba tin tudéng rang hiéu tng sd
nhan Keynes tur cac udc lugng khac nhau co
nhiéu kha ning cho két qua 16n twong duong
tinh toan ctia ba. Ba pht nhan quan diém cia
nhiéu ngudi cho rang chinh sach tai khoa s&
c6 it hi¢u qua khi thi trudong tai chinh van
hanh kém, bai tri tré va bat 6n khién ngan
hang khong cho vay dugc. Christina Romer
tin tuong manh mé rang chinh sach tai khoa
mo& rdng s€ gitp tang viéc lam, tang chi tiéu,
v& no giam va gia ciia tai san [tai chinh] c6 thé
s& tang. Co ché nay s& gitip khu vuc san xuét
(tire khu vyc kinh té thyc) hoi phuc va tiép dén
1a kéo khu vuc tai chinh hdi phuc theo mot
cach bén viing. Cau hoi dat ra ¢ day 1a viéc dat
trong tAm vao tong cau trong khi ¢ quéa nhiéu
kha ning bét tric xay ra liéu c6 gitp ich nén
kinh té hoi phuc nhu mong mudn? Ngay ca
khi niém tin ctia ho gia dinh va doanh nghiép
dugc khoi phuc thi co ché truyén dan tir khu
vuc thuc sang hé théng tai chinh cling doi hoi
mot thoi gian khong phai nho.

Rao can thtt hai 1a tinh kha thi, dugc thé
hién cu thé qua vén dé tham hut ngan sach. Véi
vi tri tai chinh va tai khoa hién tai ctia chinh
phi1 M¥, lo ngai vé gia ting tham hyt ngan sach
14 ¢6 co s6. Keynes cho rang sir dung thim hut
ngan sach thong qua tang chi tiéu cong, giam

thué, va chuyén nhugng thu nhip dé chdng
khung hoang 1a lya chon diing, nhung chi diing
khi nhitng tham hut do 1a tam thoi va phai dugce
cat giam ngay khi nén kinh té c6 dau hiéu phuc
ho6i. Tham hut ngan sach ciia My trong thoi ky
hau chién tranh thé giéi thir 2 c6 nhing tinh
chit bén viing (Payne va Hohammadi, 2006),
trong khi do, twong lai cua thadm hut ngan sach
1an nay can phai dugc dit cau hoi. Trong nhiém
ky cta chinh quyén Bush, ngén sach My luon
tham hut. Nam 2007 muc tham hut 1a 1,2%
trén GDP. Theo Ké hoach ngan sach nam 2009
cua chinh pht M¥', wdc tinh mirc tham hut hai
ndm 2008 va 2009 1a 2,9% va 2,7% trén GDP.
Dy béo mtrc thim hyt giam dan cho cac nim
tiép theo dé thang du vao nam 2012 (0,3% trén
GDP) kho c6 thé xay ra khi gan day tong thong
Obama tuyén b6 muc tiéu ctia chinh phii 6ng
la chi gidam 50% murc tham hut trong 5 nam
tdi. Tuy nhién v6i chuong trinh clru trg ngan
hang va kich thich kinh té vira qua thi tham huyt
ngan sach hién thoi dang dén muc bao dong:
1,84 ngan ty USD, tirc khoang 13% tong san
luong qudc gia theo nhiéu t6 chirc. Dé tai trg
cho tang tham hut ngan sach thi ng cua chinh
phii phai tang 1én. Dén thoi diém thang 6/2009
thi tong no cta nudc My di 1én t6i 11,38 ngan
ty USD, tirc hon 80% GDP. Néu khong c6 ting
truong kinh té da 16n — diéu khé c6 thé xay ra
trong tuong lai gan — thi ng cta chinh phu s&
bién thanh van d& co cau, c6 nguy co lam kinh
té roi vao tri tré.

Viée tién t& hoa no chinh pht nhu FED
dang tién hanh s& gay ra hé qua dang lo ngai.
Trude hét, néu thi truong va coéng chung tin
rang chinh phu s& lam moi cach dé giam tham
hut ngan sach ngay khi ¢6 thé ma khong thong
qua cat giam chi tiéu va ting thué, thi ho s& dy
doan rang bién phap lau dai s& duoc st dung
1a chinh ph in tién dé tra ng. Diéu nay s& dan
dén dir kién lam phat xay ra, va theo d6 lam
tang l4i suat dai han, ciing c6 nghia s& lam tiang
chi phi cac khoan ng cong va tu, voi hé qua la

° Chu tich hoi ddng cb van kinh té trong chinh quyé&n Obama, ddng tac gia clia Romer va Romer (2007).
0 Historical Tables, Budget of the US Government, Fiscal Year 2009: http://www.gpoaccess.gov/usbudget/fy09/browse.html
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lam giam cau. Con nguoc lai, néu cudi cing
chinh phu bat budc phai ting thué, thi hé qua la
chinh phiit My s& gap kho khan nhiéu hon khi
ban cac khoan ng mai trén thi truong. Vay day
la mdt ngan sach bi "tréi chan", nd kho co thé
la mdt ngan sach hy vong mang lai cho chinh
phu kha nang tang anh huong 1én thi truong.

* %%

Chinh sach chdng khung hoang ctia My, va
nhiéu nudc cong nghiép phat trién néi chung
da str dung nhiéu ¥ tuong ctia Keynes. Diéu d6
nay sinh nhiéu ban luan vé sy phuc hoi truong
phai Keynes duoc xem nhu chinh sach kinh té
chu dao trong thip nién sap t6i. Tuy nhién, nhin
k¥ lai, chiing ta thdy muc d6 ap dung Keynes

khong hoan toan rap khuén. Vi 1y do cap thiét
cta hoan canh, chinh phi My hién nay duong
nhu uu tién bom tién vao ctru thi truong tai
chinh dé tranh hoang loan, rut tién hang loat
khoi ngan hang nhiéu hon 1a kich thich nén
kinh té thyc. Ngoai ra, ap dung chinh sach
Keynes trong luc nay ciling bi giéi han. Tang
chi tiéu chinh phu, giam thué trong truong hop
kinh té suy thoai cang 1am no chinh phu tro
thanh ganh nang. Diéu nay dit cho chinh phi
My cling nhu cac nudc mdt thach thuc moi:
lam sao dé giam hd trg cua chinh phi dung liéu
luong va dang thoi diém dé tranh tinh trang
bién no thanh mot yéu td co chu trong kinh té,
vi ngay nay khong con ai ngy tho nghi riang
chi tiéu cong la mdt chinh sach c6 thé dugc ap
dung vo thoi han.
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