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V6 Tat Thang'

Nguwoi ta chi chdp nhan sy thay dbi khi can thiét, va chi thdy dwoc sy can thiét khi co khiing hoang.

Thé gi6i s& ra sao sau cudc khung hoang?
Béo chi thoi su va ngay ca nghién clru han 1am
hién dang s6i ndi ban luan vé chiéu huéng thay
d6i ma ching ta dang trai nghiém. Sy thay doi
ay s& khong don thuan chi 1a kinh t& ma 1a mot
chudi phan ng manh liét dan xen gitta nhiéu
yéu t6 trong nhiéu linh vyc khac nhau, tir chinh
tri, moi truong, ngheo doi, bat binh déng, chinh
sach sir dung va phat trién ning lugng, chinh
sdch nong nghi¢p, cong nghi¢p v.v... Nhung
mdt birc tranh toan dién va chi tiét vé nhimng
bién dong vira néu khong thé tom gon trong
khudn kho nay. Bai viét nay chi gidi han trong
linh vyc kinh té tai chinh, tirc tap trung tong
hop mot s6 luan diém chinh vé tuong lai ctia hé
thong tai chinh, kha nang ra doi mot hé thong
quan tri tai chinh toan cAu va trat tu dia-chinh
tri moi.

» Hé thdéng tai chinh sé ra sao: minh
bach hon, bi kiém soat chit ché
hon?

Ngay 15 thang 11 nam 2008 vira qua, dai
dién cac nudc co tam quan trong trén thé gidi
gap nhau & Washington dé “rat kinh nghi¢m”
ve cugc khung hoang Ho dua ra 14 dé xuét
chinh nham cai t6 hé thdng tai chinh?, trong d6
c6 da c6 9 dé xuat nham cdi thién do minh bach
cta thi truong va chdm dut nhiing cach lam
khong lanh manh chay dua theo lgi nhuan:

" Giang vién khoa Kinh té phat trién, trwéng dai hoc Kinh té TP.HCM

Jean Monnet

1. Kiém sodt va dwa chitng khodn héa vao
khuén kho: phai duoc thuc hién dong loat tai
cac qudc gia.

Céc co quan chirc ning can phai dua ra
tiéu chuan cu thé vé& muc dich cho vay dé mua
ban cac san pham chtng khoan hoa. Cho vay
dé mua cac san pham nay chi dugc cho phép
v6i diéu kién goi san pham phai c6 thong tin
chinh x4c cta tat ca nhitg ngudi vay muon,
phai c6 két qua phan tich déng tin cy vé rui
ro cua ho.

Ngan hang phai gitt mot phan san phim
nay trong bang can ddi tai khoan, nhat 1a cac
san phdm c6 do rui ro cao.

Céc san pham ching khoan hoa nén dugc
ban tai mot thi truong dic biét, co to chic,
giam sat va theo ddi trong ting chi tiét boi cac
nha phan tich.

2. Pdanh thué thi truong OTC (over the
counter)

Panh thué cac san pham OTC cao hon
cac san pham truyén théng budn ban trén thi
trudng co to chic.

3. Cai thién luqdt tin dung

Thiét 1ap luat 1& chdng lai hanh vi “sin
moi” cla cac ngén hang (thiét ké cac san pham
“an khach” dé cho vay d& dang, khong quan
tam dén diéu kién va kha ning tra ng).

2Téng hop lai trén Le Monde, t& bao hang ngay ctia Phap ngay 28/9/2008
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4. Pua cdc quy tin dung, dau co, dau tw
vao khuén khé phdp ludt.

Budc cac quy dau co phai c6 gidy phép
hoat dong chinh thure trén lanh thd ma ho mubn
hoat dong (hién nay Hoa Ky khong bit budc
diéu kién nay)

Budc cac quy dau co phai ton trong luat 1¢
tai chinh cua nudc s tai va ton trong sy minh
bach.

Cam ban ha gia (ban 13) cac san pham tai
chinh trén thi truong dé dau co.

Kiém soat hinh thirc vay ng dé mua lai
doanh nghiép rdi dung loi nhuan cia doanh
nghiép dé tra no (leveraged buy-out, LBO).

5. ij/ manh kiém tra tai chinh néi bg cdc
dinh ché tdi chinh.

Két ndi bd phéan kiém tra va bo phan hoat
dong dau tu tai chinh.

Cho bo phan chirc nang kiém tra c6 quyén
lgc thuc su trong ndi b céc dinh ché tai
chinh.

6. Gi6i han tién thuong giam doc diéu
hanh, quan ly doanh nghiép va moi gioi tai
chinh.

Ban hanh quy dinh tién thuéng, chuan myc
quan 1y viéc thudng ban diéu hanh va bo phan
dau tu tai chinh cta doanh nghiép. Dé xuét nay
hién nay chua hinh thanh dugc y tudng cu thé
dé dua ra ap dung.

7. Cdm ngdn hang nhén tién ky giri (deposit
bank) dau co:

Cam sir dung von dé dau co.

Cam thanh 1ap cong ty con ¢ chiic ning
chuyén dau tu vao thi trudong phai sinh, ngay
ca viéc mé cong ty con & nudc ngoai.

8. Tang cuong quyén lyc cdc co quan chirc
ndng gidm sdt va diéu tiét.

Céc co quan kiém soat khong chi gi6i han
& cac hoat dong tai chinh truyén thong, ma phai
day rong kiém soat dén cac quy dau co (hegde

funds), cac trung tam tai chinh “bi mat” trong
viéc kiém soat tai san ciia khach hang, cac hoat
dong ngoai bang can ddi tai khoan, kiém tra
cac cong ty con thanh 1ap bdi ngan hang.

9. Kiém sodt cdc cong ty danh gid (rating
agencies).

Cam cac cong ty danh gia lam cung lic hai
viée 14 vira danh gid vira tur vén.

Vay it nhiéu khuynh huéng chung bat
budc s& 1a mot hé théng bi quan 1y chat ché
hon trong tuong lai du diéu nay c6 di nguoc
v6i quan diém ty do trudc day. Trudc mit,
v6i tinh trang thua 16 hién nay va nhiing gi s&
lam dugc it nhidu theo nhing kién nghi noi
trén, thi ban than cac to chuc tai chinh & céac
nudce phat trién s& co cum lai, rut lai tin dung
tir thi truong thé gidi it nhit trong ba hay bén
nam téi. Xa hon, chinh phu cac nudc s& liy
lai quyén kiém soét cac ngan hang nhiéu hon
va can thiép sau hon dé diéu tiét thi truong
tai chinh. Nhimg quy ché diéu tiét hoat dong
tai chinh s& dugc cai to, tir giam sat cac ngan
hang dén giam sat viéc dinh hudng tin dung.
Nhitng quy dinh vé von liéng va thanh khoan
toi thiéu chic chén s& chit ché hon va duoc
kém bdi nhiing bién phép khéac. Tuy nhién,
dé thuc hién cac bién phap nay, chinh phi
cac nude phai that cuong quyét. Didu nay da
khong c6 duoc trong qua khir, va vi thé khong
cd gi bdo dam nod s€ coé dugc trong thoi gian
ngin mot cach thoa dang.

= Sw can thiét cia mot Bretton
Woods méi, Bretton Woods 11?

Vi toan cau hoa di khién mdi quan hé
kinh té tai chinh cta cac quéc gia dan xen véi
nhau nén chinh sach ctia mot quéc gia co thé
anh hudng dén nhiéu qudc gia khac, ¢ nhiéu
khia canh. Diéu nay dua dén cau héi liéu cudc
khung hoang nay c6 thé hinh thanh mot thé
ché moi dé diéu tiét va giam sat toan cau hay

3 Xem thém biéu dd mé ta xu hwéng nay trén trang mang ctia IMF theo dia chi:

http://lwww.imf.org/external/pubs/ft/fandd/2009/03/pisani.htm
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khong, nhu kiéu mot Bretton Woods* da tung
xuét hién? Khi noi dén Bretton Woods, chiing
ta nghi dén mot t6 chirc co kha nang diéu tiét
va giam sat toan cau, déng thoi Iya chon mot
dong tién du tin cdy dé cac nudc dung lam
thanh toan qudc té va du trir.

> M0t té chire ¢6 kha ning diéu tiét va giam
sdt toan cau: cdi té lai va giao quyén nhiéu
hon cho Quy Tién Té Quéc Té?

IMF ngay nay c6 185 thanh vién. Quy tién
té cuia n6 dugc xay dung dua trén sy dong gop
clia cac thanh vién. Vi mdi thanh vién c6 mirc
do dong gdp khac nhau ty mirc do phat trién
ctia minh, nén quyén biéu quyét tai to chirc nay
duya trén co s& dong gop tai chinh cua minh vao
quy, n6i cho don gian 1a “1 dollar = 1 phiéu”
N6i cach khac, nude ndo dong gop nhiéu cho
quy thi nudc d6 c6 tiéng nodi quan trong. Va
duong nhién véi cach phan chia quyén luc
nhu thé thi quyén biéu quyét manh nhat thudc
vé Hoa Ky (16,77%) va cac nuéc phat trién
(trung binh mdi nudc chiém tir 2 dén 5%), cac
nuée dang phat trién chi c6 tiéng néi yéu 6t
(trung binh 0,02 dén cao nhét 14 0, 5%). Cach
phan b quyén Iyc nay hinh thanh yéu t6 dinh
hudng phat trién kinh té toan cau giai doan vira
qua, mot dinh hudng dya trén cach tiép can thi
truong ciia Hoa Ky va cac nude phat trién. IMF
da tung la trung tdm cta nhiing 161 chi trich vi
cac chuong trinh cai cach co ciu (Structural

Adjustment Programs) &p dat trén cac nudc
dang phat trién, va thuong xuyén bi phé phan
vi tinh tu man va phan ing cham chap trong
cudc khung hoang hién nay, von chi thién vi
cho nuéc My°.

Nhiéu ca nhan va to chirc ing hd quan diém
nén kinh té thé giéi can mot Bretton Woods
méi, Bretton Woods II. Joseph E.Stiglitz
(2008), nha kinh té doat giai Nobel kinh té
2001, trén trang Project Syndicate nhan xét
rang nhiing thé ché cii hau nhu khong con hiéu
nghiém, khong ngan dugc cudc khing hoang
hién thoi, va cling khong dap ung dugc nhu
cau cai cach, vi vdy phan tng cta né trudc
cac tinh hudng ciing khong con may hiéu qua.
Nicolas Sarkozy’, tong thong Phap va ciing 1a
chu tich hién tai ctia lién minh chau Au phat
biéu “chiing ta phai nghi lai h¢ thong tai chinh
tir con s6 khong, nhu di timg lam ¢ Bretton
Woods”. Tuong tu, tong thong Argentina,
Cristina Fernandez de Kirchner cho rang
“khiing hoang tai chinh thé gii s& cin mot sy
diéu chinh manh mé& trong cac van dé vé thi
truong tai chinh va viéc dich chuyén dong vén
trén toan thé gidi. Mot hé théng Bretton Woods
moi 1a rit can thiét” (Paginal2, 2008).

Tuy nhién mét Bretton Woods md&i ngay
hom nay sé& khong chi 1a mot mo hinh Bretton
Woods 1944 dugc “cdp nhat”. Hién nay cac

4 Hoi nghi Bretton Woods (Hoa Ky) vao thang 7/1944 tap hop dau tién 44 nwéc ddng minh dé thiét k& mot hé thdng tai chinh quédc té

nham xay dung lai kinh té cac nwéc bj tan pha sau Bé Nhi Thé Chién. Thda hiép nay quy dinh cac nwéc thanh vién gitr ty gia héi
doai cb dinh theo USD, va USD cé dinh theo vang. Bretton Woods dan dén sy ra doi ctia IMF va Ngan Hang Thé Giéi vao nam
1945, Vai trd c&n ban ban dau clia IMF 1 binh én ty gia héi doai trén thé gidi, bing cach theo déi chinh sach tién té ctia cac nudc
thanh vién, cho vay muon khi cé khiing hoang tién té xay ra va dé nghi chinh sach vi mé ma cac nwéc vay ng phai ap dung dé
tranh khing hoang. Bretton Woods ham y rdng My tén trong sw 6n dinh ctia dong dollar theo vang. Tuy nhién IMF khéng thuc sw
c6 ché do kiém soat chinh sach tién té ctia My. Dén dau thap nién 1970, v&i chuong trinh chay dua vi trang trong thai ky chién
tranh lanh, va chién tranh leo thang tai Viét Nam, My tung déng dollar ctia minh khap thé giéi. Cuing thdi didm, cac nuwéc xuét khau
sang Hoa Ky gitr nhiéu USD, yéu cau My ddi USD ra vang. Dé khong phai mat hét s lwong vang minh dang ndm gitr, My da tam
bé ty gia cb dinh vang — USD, va hé théng ty gia héi doai cb dinh sup dé vao dau 1973, kéo theo sw sup dé clia hé théng Bretton
Woods. Thé gidi di vao hé théng ty gia hdi doai tha ndi. IMF van ton tai, chirc ndng chinh cla tb chirc nay chi yéu tap trung vao
binh &n vi mé, t&c réng hon chirc ndng binh 6n ty gia cb dinh. Va nhiém vu cla né ciing bién déi dan. Tl thap nién 2000 thi IMF
quay sang quan tam dén nhiéu Iinh vuc hon: phat trién bén virng, viéc 1am, van dé nghéo déi (1a linh vuc truyén théng ctia Ngan
HangThé Gi6i). IMF sat canh véi Ngan Hang Thé Giéi trong cac chwong trinh toan dién xéa déi giam nghéo (Comprehensive
Poverty Reduction Strategy).

5 Xem phan chia quyén biéu quyét cu thé cla tirng nudc trén: http://www.imf.org/external/np/sec/memdir/members.htm

6 Chang han trong bao cao &n dinh tai chinh toan cau 2007 cta IMF cho thay thi trudng bat dong san & My dang cham lai, dan dén
hdy hoai chat lwong tin dung, nhung lai nhan xét “sw yéu kém nay chi bao ham mét phan nhét dinh trong thi triong tin dung dui
chudn..., va n6 khong c6 kha nang de doa hé thng” (cht tich Ngan hang Thé gi¢i Robert Zoellick phat biéu).

7 Co s& vbn 250 ty d6 la cta IMF tén tai tlr ndm 1997 da khong con dd de giup dcy nhiéu quéc gia dang khdng hodng thanh khoan
hién nay. Bong thoi, diéu kién “that Iung budc bung’- bat budc nhitng qudc gla mudn nhan céac khoan vay phai ap dung - ciing khéng
con thich hop nira. Tham chi nguyén tac chi dao tai chinh Basel Il cling can dwoc xem xét lai.
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t6 chirc phi chinh phi, kinh té gia kién nghi
rang mot hoi nghi kiéu “Bretton Woods™ phai
c¢6 kha nang ddi pho véi cac van dé cua thé ky
21. Vay chtrc ning cua nd phai di xa hon va
mang tinh toan dién hon Bretton Woods nam
1944. Bretton Woods ngay nay phai diéu phdi
cac thanh vién, két ndi chuong trinh Tai Tro
Phat Trién ctia Lién Hop Qudc, phai bao gom
va phdi hop véi cac qudc gia co thu nhap thap
sao cho: thé gidi duy tri dugc phét trién bén
vimg, bao vé moi truong, xoa doi giam ngheo
va bat binh ding, dam bao nhan quyén khap
moi noi. Pay 1a viéc can thiét dé xtmg voi tim
¢& ctia muc dich toan cau hoa, nhung ciing 1a
mot thach thirc qua 16n.

> Mot dong tien moi dé thay thé USD?

Mot Bretton Woods méi duong nhién doi
hoi dat lai van dé d@)ng tién thanh toan va du
trir qudc té. Pong tién ay phai dap Gmg duoc
tiéu chuan “6n dinh” va tao duoc long tin.
DPong dollar cho dén nay da thoa man duoc
tiéu chuan y. Nhung tir khi khiing hoang xay
ra, ndé vua dang bién dong manh, vira lam
ngan hang trung wong cac nudc mat 1ong tin.
Tir 2002, dong dollar da mat di 25% gia tri cia
n6 so vai trung binh tat ca cac dong tién, va
40% so véi dong Euro. Sy tudt doc ciia dong
dollar dén tir Iy do cin ban: téng san lugng
qudc gia giam, ma chinh phu phai do tién vo
ctru trg hé thong tai chinh. Chinh sach phat
hanh ¢6 phiéu méi duge thi truong dénh gia
déng nghia vdi viée in tién, s& som déy lam
phat 1én cao. Ngoai ra hién nay thdm hut ngan
sach cua chinh phu My da 1én t61 1,84 ngan ty
USD, tuong dwong véi 13% tong san lugng
qudc gia. Tinh trang nay lam cho cic chuyén
gia phai dat cau hoi lam sao My c6 thé tra ng?
GEAB (2009) du doan nudc My s€ lam vao
tinh trang v& ng vao mua he 2009.

Trudc ngay hoi nghi G20 tai Luan Don
02/4/2009, Bic Kinh kéu goi thé gi6i thiét lap
mot dong tién mdi dé thay thé USDS. Theo
GEAB, 101 kéu goi nay khong c6 chu y doi
hoi hoi nghi G20 phai mang van dé nay ra ban

8 Xem thém chi tiét trong bai cia Batson (2009).
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ludn (Bic Kinh thira biét s& khong co diéu do),
nhung c6 mot chu y 1o rang la gui thong diép
dén thé gisi: dbi voi Bac Kinh, hé thong tai
chinh quéc té dua trén dollar da chdm dt.

Viéce dat lai van dé vi tri cua déng dollar
d3 trd thanh thuc té mic du chua duge mang
ra ban thdo mot cach chinh thure. Tuy moi viée
chua két thuc, hién nay di c6 nhiéu y kién ban
vé mot ddng tién mabi. Roubini (2009) trén t&
New York Times cho ring dong Nhan dén té
(Renminbi) c6 thé 1a mot ddng tién cla tuong
lai dya trén sy tang truong 6n dinh cua nén
kinh té ciing nhu kha ning chi phéi cac nudc
khac dua trén tiém lyc tai chinh. Kha ning nay
can phai c6 thoi gian (RGE monitor 2009).
Nhitng ddng tién khac tiy timng trudng hop déu
ton tai nhitng khiic mac riéng vi thé s& khé co
kha ning tré thanh dong tién thé gidi, trong tu
nhiing gi ma Cohen (2000) da phan tich trudc
day vé tuong lai ciia ba dong tién do la My,
euro va yén Nhat.

Tuy nhién, Dobson (2008) thi cho rang kha
nang dong Nhan dén té tr¢ thanh dong tién ciia
thé gidi c6 thé khong thanh hién thuc vi mot
) Iy do. Thu nhét, trd thanh déng tién manh
(tirc tang gia dong Nhan dan té trong tuong
quan voi cac dong tién khac) c6 thé 1am sut
giam mot s6 ngudn ting trudng quan trong
nhu thing du thuong mai. Ngoai ra, viéc qudc
té hoa d@)ng Nhan dan t¢ budc Trung Quéc
phai thyc hién nhiéu cai cach, chéng han nhu
bo kiém soat dong von va kiém soét ty gia hoi
do4i, ma nhimg diéu nay thi Trung Qudc déu
chua sin sang. H¢ théng tai chinh non yéu cua
Trung Quoc chang the dap tng du yéu cau cho
mot dong tién quéc té. Va 1y do quan trong hon
nita, hé thong chinh tri va cach can thip cua
nha nudc vao nén kinh té cua Trung Qudc cé
thé s& lam giam strc hip dan cua viée sir dung
d@)ng Nhan dan té lam du trir.

Vién tugng IMF phai thiét lap dong tién
quoc te, dong tién ay dua trén mot rd cac dong
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tién chinh, trong d6 co dollar, c6 1€ 1a vién
tuong gan véi su that nhat.

Tuy nhién nhin chung, vién tuong vé mot
Bretton Woods méi hiéu qua ciing khong may
kha quan. Chi tiét hon khi binh luan vé kha
nang ton tai ciia mot Bretton Woods (II) méi,
James M. Boughton (2009) trén tap chi Tai
chinh va Phat trién ciia Quy Tién té Qubc té
(IMF)° da dan lich sir cho thiy viéc tim kiém
cac thoa thudn toan cau da phe‘in déu that bai,
ngoai trir trrong hop cua Bretton Woods (I) da
dugc thda thuédn trong diéu kién hét stc dic
biét 1a chuén bi phat trién sau cudc Dai Thé
Chién thir 2. Sy thanh cong trong nd lyc cai
cach nham vao khung hoang chi c6 thé c6 néu
ton tai dong thoi ba thanh phéan: ¢ sy lanh dao
hop phép, hiéu qua két hop véi sy tham gia
dong long; cac muc tiéu rd rang va chia sé rong
rdi; va mot ban ké hoach thuc t& dé dat muc
tiéu. Didu dang lo ling nhat 1a myc tiéu quan
tAm ciia cac nude phat trién va dang phat trién
khac nhau, ddn dén sy tham gia khong day du
cua cac bén trong hdi nghi mai néu co'°. Viéc
quyét dinh qudc gia nao co tiéng noi s& dan
dén két qua 1a nhiing gi s& dugc thyc hién va
nhitng gi phai gac lai. D6 co thé sé& 1a nhiing
bat cong moi.

N& lyc chuyén d6i IMF, Ngan hang Thé
giéi va nhimg dinh ché phi hiu qua khac co
thé chang mang lai két qua tich cuc. Michel
Camdessuc, giam doc IMF tai thoi diém khing
hoang chau A nim 1997-1998 néi “ban can
mdt cudc khing hoang dé quyét dinh can lam
gi. Nhung mdt khi khuing hoang qua di, ban lai
quén nhiing cai cach phai c6 nay”.

Muoi ndm trudc, trong cuc khing hoang
tai chinh chau A, da c6 nhiéu thao luan vé
nhu cdu cai cach hé théng tai chinh toan cau,
nhung chi mot sb rat it dugc thuc hién. Bi
quan hon, Roger C. Altman (2008)" cho ring

viéc tao ra mot trat tu tai chinh toan cau co
thé khong thuc hién dugc do thi truong tién té
hién nay qua rong 16n va manh dén ndi khong
ai co thé kiém soat duoc. Ngoai ra, viéc diéu
tiét tai chinh toan ciu co thé tao thém nhiéu
van dé moi vi nhitng cai to can thiét & phuong
Tay lai quéa khac v6i nhitng doi hoi cai to ¢
noi khac.

* Phan chia lai anh hwéng quyén lwc
kinh té trén thé gi&i

Lich sir thé gii cho thay: nhiing 1y do
kinh té da timg 1a yéu t6 quyét dinh can can
quyén lyc gitta cac nudc. Bang chimg hung
hdn nhit c6 1& 1a nuéc My. Kinh té My da
bung nd khi tan dung dwoc co hoi tir hai
cudc chién tranh thé gidi, trong khi nhing
nudce khac (nhu Anh) thut lui. Nude My tré
thanh siéu cuong dan dau thé gidi, thé hién
qua nhiing dong thai giup hdi phuc kinh té
cac nudc Tay Au va Nhat. Chinh vi vay, cho
dén nay My thuong c6 anh hudng quan trong
trong tién trinh hop tac qudc té va dong do la
tr& thanh dong tién manh dén ndi nhidu qudc
gia di chon n6 dé dy trit. Vi vay, khi khing
hoang bat dau va hay hoai nén kinh té My,
nhiéu phan tich da bay té mdi quan tim vé trat
tu dia - chinh tri moi.

Altman (2008) cho rang hé thdng tai chinh
that bai khién mé hinh tu ban ty do dang thong
tri bi gidm uy tin manh. Nhiéu kha nang suc
hap dan ciing nhu sitc manh toan cau ctia My
s& syt giam va cang ngay s& co nhiéu nudc
mudn tach roi khoi thé giéi ma My dang git
vi tri trung tAm. Niém tin vao nudc My sup
d6, dau tur vao My s& khong con 1a noi tot va
dang tin cay nhu trude. Tuong tu nhu My, anh
huong ciia chdu Au 1én phan con lai cta thé
gidi cling sut giam do giam kha nang chi tra
va ho budc phai tap trung nguén luc cho thi
truong ndi dia. Cac chuong trinh kich thich

¢ James M. Boughton, A New Bretton Woods?, http://www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/2009/03/boughton.htm
10 Hai nghi G20 vira qua cang lam rd nét hon sw bat ddng sau sic gitra cac qudc gia: My, Anh va Nhat khong mudn cai td

" Th& trwdng Bo Tai chinh My 1993-1994
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kinh té s& dugc ap dung dong thoi véi cac nd
luc han ché nhting thi¢t hai trong linh vuc tai
chinh. Do d9, chi tiéu cho nudc ngoai sut giam
va kha ning hd trg kinh té cho nhimng nén kinh
té khac ciing s& khong con.

Nhimng nude phuc hdi nhanh va phat trién
duoc tiém luc kinh té manh s& chiém vi tri
quan trong hon trong trat ty quyén lyc méi, co
tinh canh tranh hon va 1am phan tan quyén luc
cua My. Céc chuyén gia hi¢n thoi dang chia
lam hai khuynh hudng:

Khuynh hudng thir nhat ban dén cac nudc
dang 1én mot cach riéng 1é nhu Trung Qudc
va An Do. Mot sb chuyén gia dit trong diém
vao Trung Quéc, cho ring day la mot nude
day tlem nang vadi cac chi so vi mo khé viing
chic: toc d6 tang truong kinh té hang nim
trén 8%, ty 1& tiét kiém bang 40% thu nhap
va quy dy trit khoang 2000 ty d6 la hién Vﬁn
dang tang lén do thang du thuong mai va von
dau tu tryc tiép nudc ngoai. Do tai chmh chi
dong gop mot phan nho trong nén kinh té nén
nhimng van dé cdt yéu nhu & chau Au va My
s& khong xay ra cho du van bj 4nh hudng suy
thodi. Nhiéu kha nang ho s& hoi phuc nhanh va
tan dung co hoi dé tao dung vi thé ciia minh.
C6 thé Trung Qudc s& thé hién vi thé mai cua
minh thong qua viéc tai trg va thuc hién cac
dau tu quan trong vao nhimg quéc gia khac,
nhu khai thac tai nguyén thién nhién. Trung
Quéc ¢6 thé duoc gia nhap G8 va mo rong
quyen luc trong IMF bang cach ting co so
v6n trong to chie nay. Vi tham vong tao anh
hudng ciia minh, Trung Qudc sé& biét cach tan
dung thoi co. Cu thé, viéc lién két véi Hiép
hoi cac nudc Pong Nam A (ASEAN) chinh
1a mot bude dé hinh thanh khu vuc mu dich
16n, va & d6 Trung Qudc s& giir vai trd chu dao.
Ngoai ra, Trung Qudc s& nd lyc md rong quan
hé ngoai giao v6i cac nudc dang phat trién dé
tao dyng anh hudng cua minh, nhu da tung
lam ¢ cac nudc Angola, Kazakhstan va Sudan
dé khai thac ngudn tai nguyén thién nién &
cac nudc nay. Nhu Harold James (2008) da
nhan dinh: mot sé nude Trung Pong cé thé

E ABC nhirng van dé kinh té thoi dai
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tré thanh ngudn cung cép tin dung cho thé
gidi, tuy nhién trén tat ca, Trung Quoc s¢€ la
My cua thé ky nay.

Nhiéu nguoi ciing dé cap dén An Do véi
cach nhin tuong tu Trung Qudc. Nguyén nhan
vi tiém nang kinh té An D¢ trong nhitng nim
gan day. Hé thong tai chinh ciia nudc nay ciing
chi déng vai tro nho trong toan bd nén kinh té
von trong ddi khép véi dau tu nude ngoai nén
ciing it 1¢ thuéc ngudn von nude ngoai. Tuy
nhién, cac nha quan sat cho rang du kinh té
An D6 van tiép tuc ting trudng cao thi ho van
chwa dii von va ndi lyc nhu Trung Qudc. Pong
thoi, nhitng bt on chinh tri con ton tai c6 thé
khién nén kinh t& An Do sap téi van tiép tuc
hudéng ndi va chua san sang tao dung thé luc
chinh tri ciia minh.

Nhiéu nén kinh t& chau A khic von 1¢
thudc xudt khau ciing bi suy thoai do giam
cau tir My, chau Au va Nhat. Tuy nhién Vién
tai chinh qudc té (Institute of International
Finance) du béo chau A ciing ¢ thé phuc hoi
rat nhanh. Vién trudng vién ADB, Masahiro
Kawai nhan dinh réng chau A dang ¢ vi thé
t6t hon cac khu vuc khac trong viéc ddi pho
v6i khing hoang nho nhing nhan té co ban
ciia khu vyc da t6t hon nhiéu so véi giai
doan 1997-1998. Véi viéc duy tri toc do ting
truong manh, cac chinh sach cua chau A du
bao s& rat quan trong d6i voi tuong lai cua
nén kinh té toan cau.

Khuynh hudng thir hai khong ban vé ting
qudc gia riéng 18 ma nhim dén mot thé gidi
da cuc. Viét trude khi khing hoang 2008 xay
ra nhung céi nhin cua Dollar (2007) vé trét ty
dia-chinh tri sap t(n 1a mot y kién dang quan
tam. Trong bai viét cia minh, ong cho ring
thé gioi sap t6i sé chung kién su hop tac cia
mot bén la My va mot bén la ngoi sao dang
1én Trung Quéc. Hai nuoc nay s€ la ngudn
ting truéng cua kinh té toan cau. Tuong lai,
My va Trung Qudc s& hop tac nhidu hon
trén nhiéu linh vuc, tr viée duy tri h¢ théng
thwong mai mo dén viée giai quyét bién doi
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khi hau va dac biét trong viéc tim kiém tai
nguyén thién nhién cling nhu nang lugng &
phan con lai cua thé gidi. An Do c6 thé s&
la mot luc luong quan trong thu ba néu ho
tiép tuc duy tri thanh tich ting truéng hién
nay. Cac nudc khac thuoe khu vuc chau A néi
chung s& khong thé tao anh huong 1én phan
con lai cua thé gi61 mac du dugc danh gia cao
vi thanh tich ting truéng 4n tugng. Vi thé,
theo Dollar, twong lai sé la mdt ky nguyén
da cuc (Multi-polar Century) thay vi la mdt
ky nguyén chau A (Asian Century), trong dé
My va Trung Qudc sé& 1a cac cyc chinh. Tuy
nhién diéu nay con tuy thudc vao phan tng
ctia Trung Qudc.

* % %

Du khong mong doi, khung hoang 2008
cling day thé gidi vao mot thoi diém dic biét
v6i nhiéu tinh hudng dic biét. T day, thé gidi
c6 thé s& ching kién nhiéu su thay d6i 1on.
Nhu da dé cap, nhiéu gia tri trong hé thong cii
s€ khong con cho du n6 da tung dong gép vao
tién trinh phat trién kinh té thé gidi. Nhimng tu
tuong tu do trong phét trién s& bi han ché. Hé
thdng tai chinh s& thay doi sau rong khong chi &
binh dién qubc gia ma con & tam c& quoc té. Xa
hon, trat tu quyén luc cua thé gidi cling s& dich
chuyén, huéng tir Hoa Ky 14 trung tim ctia sirc
manh dén mot thé gidi c6 thé 1a da cyc. Khing
hoang rdi s& qua di nhu nhiing 1an khiing hoang
khac, nhung c6 18 ca thé gi6i con phai nhé dén
noé trong mot khoang thoi gian dai.
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