
Lieân minh tieàn teä trong lyù thuyeát veà caùc Khu vöïc Tieàn teä Toái öu [Zones Moneù-
taires Optimales]

Lieân minh tieàn teä ñaõ ñöôïc nghieân cöùu raát laâu trong khuoân khoå cuoäc tranh luaän giöõa cô cheá
tyû giaù hoái ñoaùi coá ñònh vaø linh ñoäng. Noù khoâng phaûi moät ñoái töôïng nghieân cöùu ñaëc thuø maø
ñöôïc gaén vôùi moät heä thoáng hoái ñoaùi coá ñònh trong caùc cuoäc tranh luaän caû veà hoïc thuaät laãn
chính trò. Caùch tieáp caän ñaàu tieân veà saùp nhaäp tieàn teä hay lyù thuyeát Khu vöïc Tieàn teä Toái öu
(zones moneùtaires optimales - zMO), ñaõ ra ñôøi trong boái caûnh naøy. Trong baøi baùo coù tính
khai saùng cuûa Mundell (1961), khu vöïc tieàn teä ñöôïc ñònh nghóa laø moät khu vöïc trong ñoù caùc
tæ giaù hoái ñoaùi ñeàu coá ñònh. Vaán ñeà ôû ñaây laø xaùc ñònh nhöõng ñieàu kieän toái öu cho khu vöïc
aáy. Töø laâu, ba tieâu chuaån duøng ñeå xaùc ñònh ranh giôùi moät zMO laø: möùc ñoä linh ñoäng trong
chuyeån ñoåi vieäc laøm (Mundell, 1961), môû cöûa kinh teá (McKinnon 1963) vaø ña daïng hoaù caáu
truùc saûn xuaát (Kenen, 1969).

Nhieàu nghieân cöùu veà lyù thuyeát vaø ñaëc bieät laø kieåm ñònh trong khuoân khoå vaø tieâu chuaån caùc
zMO ñaõ ñöôïc aùp duïng vaøo chaâu AÂu (xem baøi toång keát cuûa Mongelli, 2002) cuõng nhö nhöõng
vuøng khaùc (tham khaûo Bayoumi vaø Eichengreen, 1999, aùp duïng cho chaâu AÙ). Nghieân cöùu naøy
taäp trung vaøo vieäc ñaùnh giaù aûnh höôûng baát caân xöùng giöõa caùc vuøng (nöôùc) töø moät cuù soác gaây
ra, vaø ñaùnh giaù caû hieäu quaû cuûa nhöõng yeáu toá ñieàu chænh coù theå thay theá tyû giaù hoái ñoaùi nhö
linh ñoäng trong vieäc thay ñoåi vieäc laøm vaø khaû naêng thoûa thuaän chính saùch ngaân saùch giöõa
caùc nöôùc. Coù theå ngaàm hieåu raèng  neáu nhöõng cuù soác veà cung vaø caàu aûnh höôûng caân xöùng (töùc
traûi ñeàu) ñeán caùc nöôùc thaønh vieân cuûa khu vöïc tieàn teä thì chæ caàn moät chính saùch tieàn teä
chung laø ñuû ñeå coù theå ñieàu chænh. Ngöôïc laïi, neáu caùc cuù soác naøy khoâng caân xöùng thì caùc chính
saùch tieàn teä phaûi ñöôïc thieát laäp khaùc nhau tuøy theo tröôøng hôïp ñaëc bieät cuûa töøng nöôùc,
hoaëc neáu khoâng thì phaûi caàn theâm nhöõng yeáu toá khaùc ñeå ñieàu chænh. Chi phí cho lieân minh
tieàn teä seõ caøng thaáp neáu caùc cuù soác caøng caân xöùng hoaëc khaû naêng thay ñoåi coâng vieäc laøm
caøng linh ñoäng ... Nhöõng nghieân cöùu thöïc nghieäm keå treân veõ ra moät böùc tranh khaù bi quan
veà cô may thaønh coâng cuûa lieân minh tieàn teä, nhaát laø ôû chaâu AÂu. Nhöng khung phaân tích naøy
coù veû khoâng coøn ñuû ñeå cho pheùp hieåu roõ nhöõng ñöôïc maát cuûa vieäc saùp nhaäp tieàn teä. Khi taäp
trung vaøo chi phí, caùch phaân tích naøy ñaõ boû qua nhöõng ích lôïi cuûa lieân minh tieàn teä.  Trong
khi ñoù, moät soá tieâu chuaån cuûa zMO coù theå laø noäi sinh. Vì neáu lieân minh tieàn teä ra ñôøi, laøm
phaùt trieån theâm thöông maïi vaø ñaàu tö giöõa caùc nöôùc thaønh vieân, thì chính noù seõ goùp phaàn
laøm giaûm aûnh höôûng baát caân xöùng cuûa nhöõng cuù soác trong khu vöïc vaø giuùp cho lieân minh
tieàn teä truï vöõng, ngay caû khi tröôùc ñoù noù khoâng vöõng vaøng ( rankel vaø Rose, 1996). Vì lyù
do ñoù, caùc nghieân cöùu gaàn ñaây taäp trung vaøo tìm hieåu taùc ñoäng cuûa lieân minh tieàn teä ñeán
giao dòch quoác teá (töùc ngoaïi thöông vaø ñaàu tö nöôùc ngoaøi)


