Lién minh tién té trong ly thuyét vé cac Khu vuc Tién té T6i vu [Zones Moné-
taires Optimales]

Lién minh tién té da dugc nghién ctiu rat lau trong khudn khé cudc tranh luan giita co ché
ty gia hoi dodi c6 dinh va linh dong. N6 khong phai mot doi tuong nghién ctu dic thu ma
dugc gan v6i mot hé thong hoi dodi co dinh trong cdc cudc tranh luan ca vé hoc thuat 1an
chinh tri. C4ch ti€p can dau tién vé sap nhap tién té hay ly thuyét Khu vuc Tién té T6i uu
(Zones monétaires optimales - ZMO), da ra doi trong boi canh nay. Trong bai bdo c6 tinh
khai sang ctia Mundell (1961), khu vuc tién té dugc dinh nghia 14 mot khu vuc trong dé cac
ti gia hoi doai déu c6 dinh. VAn dé & day la xac dinh nhiing diéu kién t6i uu cho khu vuc
ay. Tu lau, ba tiéu chudn dung dé xdc dinh ranh giéi mot ZMO la: mic do linh dong trong
chuyén déi viéc lam (Mundell, 1961), mé cta kinh t& (McKinnon 1963) va da dang hoa cau
tric san xuat (Kenen, 1969).

Nhiéu nghién ctu vé 1y thuyét va dac biét 1a kiém dinh trong khuon khé va tiéu chudn céc
ZMO da dugc 4p dung vao chau Au (xem bai téng k&t cia Mongelli, 2002) ciing nhu nhiing
viing khéc (tham khao Bayoumi va Eichengreen, 1999, ap dung cho chau A). Nghién cifu nay
tap trung vao viéc ddnh gid 4nh huéng bat can xing giita cdc ving (nuéc) tif mot ct séc gay
ra, va danh gia cd hiéu qua ctia nhiing yéu t6 diéu chinh c6 thé thay thé ty gia hoi dodi nhu
linh dong trong viéc thay ddi viéc lam va kha ning théa thuan chinh sich ngan sich giiia
cdc nude. C6 thé ngdm hiéu ring néu nhiing ci séc vé cung va cau Anh hudng can xiing (tic
trai déu) dén cac nudc thanh vién cta khu vuc tién té thi chi cAn mot chinh sich tién té
chung 1a da dé c6 thé diéu chinh. Ngugc lai, néu céc ct soc nay khong can xiing thi cac chinh
sdch tién té phai dugc thiét 1ap khac nhau tiy theo truong hop dic biét cia ting nudec,
ho#c néu khong thi phai can thém nhiing yéu t6 khdc dé diéu chinh. Chi phi cho lién minh
tién té sé cang thap néu cédc ci soc cang can xing hodc kha ning thay d6i cong viéc lam
cang linh dong ... Nhitng nghién ctiu thuc nghiém ké trén vé ra mot bic tranh kha bi quan
vé cd may thanh cong cia lién minh tién té, nhat 1a 6 chau Au. Nhung khung phén tich nay
c6 vé khong con da dé cho phép hiéu ré6 nhitng duge mat ctia viéc sap nhap tién té. Khi tap
trung vao chi phi, cach phan tich nay da bé qua nhitng ich lgi ctia lién minh tién té. Trong
khi d6, mot so tiéu chudn cia ZMO cé thé 1a ndi sinh. Vi néu lién minh tién té ra doi, lam
phét trién thém thuong mai va dau tu giiia cdc nudc thanh vién, thi chinh né sé gép phan
lam gidm anh huéng bat can xiing ctia nhiing ci séc trong khu vuc va gidp cho lién minh
tién té tru viing, ngay ca khi truéc dé6 né khong viing vang ( rankel va Rose, 1996). Vi ly
do dé, cic nghién ctu gan day tap trung vao tim hiéu tidc dong cta lién minh tién té dén
giao dich qudc t& (tdc ngoai thuong va dau tu nuéc ngoai)



