TRUONG DAl HOC MO TP.HCM
KHOA KINH TE VA LUAT

PE CUONG C)[\l THI TC)T NGHIEP
PHAN TICH bAU TU
A. Théng tin vé mén hoc
e Tén mdn hoc: PHAN TiCH PAU TU
e Tai liéu bit budc

Stt Tén sach Téac gia Niam xuéat ban [ Nha xuit ban
. o , Truong Dai hoc

A i1 x A . . vé 2 ’ . :

1 Phan tich va dau tu ching khoan | Bui Kim Yén 008 Kinh t& TP. HCM
Phan tich chimg khoan vaquanly | _ .. . . Truong Dai hoc

2 5 Bui Kim Yén 2009 o ' i

danh muc diu tu HiRIm e kinh t& TP. HCM

B. Thong tin chi tiét
Bai 1

Thoi gia cua tién té
Noi dung chinh
Trong bai nay, sinh vién can niam vimng;
1. Phan biét cac loai 1ai suét: loi suat yéu cau, sut chiét khau, chi phi co hoi;
2. Céc loai 1ai suat duoc st dung trong tinh toan tai chinh: I&i don, 1ai kép;
3. Thoi gia cua tién té:
a. Gia tri twong lai va hién gia ctia mot s tién;
b. Gia tri tuong lai va hién gia cua:
i. dong nién kim déu dau ky;
ii. dong nién kim déu cubi ky.
c. Hién gia cia mot dong nién kim vinh ciru va dong nién kim khong déu;

4. Tac dong cua cac yéu t6 ky han ghép 14i, yéu t6 14i suat khac nhau va cac ung ung cia
thoi gia tién té trong phan tich tai chinh.

Bai 2

Loi nhun va riii ro trong dau tw
NoOi dung chinh

Trong bai nay, sinh vién can nam vimng:
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1. Khai niém loi nhuén va rui ro
2. Bo luong lgi nhuén trong cac ky han ghép 1ai (1 nam va khong phai 1 nam):
a. Loi suét trong khoang thoi gian dau tu (holding period return);

b. Loi suit trong sb tién (money-weighted rates of return) va loi suat trong s thoi gian
(time-weighted rates ofreturn).

c. Loi suat chiét khiu ngan hang (bank discount yield);
d. Loi suét hiéu dung nam (effective annual yield),

e. Loi suét thi trudng tién té (money market yield) cta tin phiéu kho bac (Treasury bill);
va céach chuyén doi giira cac chi sd trén.

3. Giao dich ky quy (margin transaction) va ban khéng chimg khoan (short sale)
4. Cac loai rui ro trong dau tu chimg khoan
5. Do ludng rui ro:
a. Loi nhuan ky vong va d¢ 1éch chuin
b. Hé sb bién ddi (coefficient of variation)
Bai 3
Phan tich va dinh gia trai phiéu
Trong chuong ndy, sinh vién can nam viing;
1. Céc dac diém va rui ro cia ching khoan no:
a. Ménh gia, 1ai trai phiéu, cac trai quyén, cac cach tra 14i trai phiéu, v.v...
b. Léi tich liiy (accrued interest), nguyén gia (full price) va gia thi truong (clean price)
c. Méi lién hé gitra dac diém cua trai phiéu vo1 cac loai rui ro
d. do luong rui ro 13i suat (full valuation approach va duration/convexity approach)
2. Suét sinh loi cua trai phiéu:
a. Céc ly thuyét co ban cta co ciu 14i suat ky han va cac tmg dung cua ching trong viéc
xac dinh hinh dang duong cong suat sinh lgi
b. Tinh toan, so sanh va d6i chiéu cac cach do ludong chénh Iéch 14i suat khac nhau (tuyét
do1, tuwong doi, ti s0)
c. Chénh léch suat sinh loi danh nghia, chénh léch sut sinh loi tinh (static spread hoic
zero-volatility spread), va chénh léch suét sinh loi diéu chinh khi c¢6 cac lya chon (option-
adjusted spread)

d. Suét sinh loi sau thué cia mot chting khoan chiu thué va suat sinh loi twong duong cua
Mot chimg khoan dugc mién thué

e. LAi suat giao ngay (spot rate) va l&i suat ky han (forward rate)
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3. Quy trinh dinh gia va phuong phap dinh gia:
a. Quy trinh dinh gia:
i. Xac dinh dong tién
ii. Xac dinh suét chiét khau thich hop
iii. Dinh gia
b. Phuong phap dinh gia:
i. Truyén thong
ii. Chénh léch — APT
4. Pinh gia trai phiéu:
a. Dinh gia trai phiéu tra i ndm
b. Pinh gia trai phiéu tra l4i ban nién
c. Dinh gia trai phiéu khong tra i
d. Dinh gi4 trai phiéu véi suat chiét khiu thay d6i
e. Dinh gia trai phiéu giira hai ky tra 13i
5. Tai dau tu va cac yéu t6 anh hudng t6i rui ro tai dau tu
Bai 4
Phan tich c6 phiéu
Trong chuong ndy, sinh vién can nam viing;
1. Phuong phap phan tich tir trén xubng (top down):
a. Phan tich kinh té vi mé
b. Phan tich nganh
c. Phan tich cong ty
2. Phan tich vi mo:
a. Moi truong chinh tri — xa héi va phép luat
b. Anh huéng cia cac chi sb kinh té vi mé (GDP, lam phat, can can thanh toan, v.v...)
¢. Anh hudng cta cau tric kinh té (dan sd, k¥ thuat, vin hoa, v.v...)
3. Phén tich nganh:
a. Chu ky kinh doanh cua nganh
b. Canh tranh trong nganh — M6 hinh 5 yéu té caa Porter:
i. Céac dbi thu canh tranh hién hiru

ii. Nguy co tir cac dbi thu méi
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iii. Nguy co tir dich vu/san pham thay thé
iv. Kha nang mic ca cia ngudi mua
v. Kha ning mic ca ctia nha cung cip
Phan tich cong ty:
a. Phan biét cac loai cong ty va cb phiéu:
i. Cong ty ting trudng va co phiéu ting trudng
ii. Cong ty than trong va cd phiéu than trong
iii. Cong ty chu ky va c6 phiéu chu ky
iv. Cong ty dau co va cb phiéu dau co

V. Cb phiéu ting truong va cb phiéu gia tri

b. Panh gia tinh hinh tai chinh cua cong ty thong qua phan tich bao cao tai chinh:

i. Céc chi sb vé kha niang thanh toan
ii. Cac chi sb vé phuong cach tao von va kha ning tra no
iii. Cac chi s6 vé kha ning sinh 15i
iv. Caéc chi sb vé trién vong phat trién ctia cong ty
Bai 5

Pinh gia co phiéu

No@i dung chinh

Trong chuong nay, sinh vién can nam virng:

1.

w N

o o

o

Céc loai gia cua c6 phiéu:

a. Ménh gia — Par value

b. Thu gia (gia s6 sach) — Book value = Net asset value (BV = NAV)

c. Gia thi truong — Market value

d. Gia tri noi tai — Intrinsic value

Loi tirc va rai ro khi dau tu vao c6 phiéu
Céc budc trong qua trinh dinh gia c6 phiéu:

Tim hiéu cong ty

. Du bao tinh hinh kinh doanh ctia cong ty

Lwa chon mo hinh dinh gié thich hop

. Pinh gia

. St dung két qua dinh gia dé dua ra quyét dinh dau tu
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4. Cac md hinh dinh gia c6 phiéu:
a. M6 hinh chiét khau c6 tirc — DDM va mé hinh ting truéng Gordon
b. M6 hinh dinh gia dong tién ty do — FCFF va FCFE
¢. M6 hinh dinh gia theo phwong phap ti s6: P/E, P/BV, P/S, P/CF
5. Uu diém va nhuoc diém cua tirng mo hinh dinh gia
6. Phan tich k¥ thuat
Bai 6

Cac cong cu tai chinh phai sinh
NoOi dung chinh

Trong chuong ndy, sinh vién can nam viing;
1. Pic diém cia cac cong cu va thi trudng phéi sinh
2. Hop dong ky han va hop dong tuong lai

a. Phan biét hop dong ky han va hop dong tuong lai

b. Cac loai hop dong ky han va tuong lai

c. Gia tri nhan duoc ca hai bén trong hop dong ky han va tuong lai
3. Hop dong hoan d6i

a. Cac dic diém cua hop dong hoan doi

b. Cac loai hop dong hoan doi

. Gia tri nhan dugc cua hai bén trong hop déng hoan ddi
4. Hop dong quyén chon

a. Cac dic diém cua hop dong quyén chon

b. Céc loai hop dong quyén chon

¢. Gia tri nhan duoc cia hai bén trong hop dong quyén chon
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