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CACH TIEP CAN MOI VE XEP HANG TiN NHIEM NGAN HANG
THUONG MAI VIET NAM

TOM TAT

Xép hang tin nhiém dugc xem 1a thude do hiéu qua hoat dong, do ludng muac do rai
ro va trién vong phat trién cua ddi twong duoc déanh gia. Trong qué trinh hoi nhap kinh
té, xép hang tin nhiém déng vai trd rat quan trong trong viéc tiép can ngudn von, dic biét
la cac ngudn vén tir bén ngoai québc gia. Muc xép hang tin nhiém cé anh huong truc tiép
dén chi phi str dung vén. Trong khi d6, chua c6 nhiéu nghién ciru vé xép hang tin nhiém,
dac biét la xép hang tin nhiém ngan hang, tai Viét Nam. Ngan hang Nha nudc Viét Nam
(NHNN) da tién hanh cong b phan loai (xép hang) cac ngan hang thuong mai (NHTM)
trong nhitng nim gay day. Tuy nhién, cac tiéu chi va phuong phap xép hang khong dugc
cong bd minh bach nén van chua dap timg duoc diy da ky vong cua cac ngan hang dugc
xép hang va nha dau tv. Do d6, myc tiéu cua nghién ctu ndy nham: (1) khao sat va phat
trién hé thdng céc tiéu chi tai chinh nham muc dich danh gia hiéu qua hoat dong va do
ludng mie d6 rai ro tai chinh caa mét NHTM Viét Nam; (2) thuc hién danh gia va xép
hang tin nhiém cac NHTM Viét Nam dwa trén nén tang cua ly thuyét mo; (3) so sanh két
qua xép hang ngan hang dat duoc tir nghién cru nay véi nhitng két qua phan loai da dugc
NHNN cong bé. Nghién ctru hudng dén viéc cung cap nhitng bang chang khoa hoc dinh
lwgng nham tra loi cau hoi nhitng NHTM nao tai Viét Nam dang hoat dong hiéu qua va
6n dinh hon. Nghién ctu nay duoc thuc hién khong nhim muc dich tién doan NHTM
nao sé pha san & Viét Nam. Ddng gop quan trong nhat caa nghién ciu nay la cung cap
bang ching khoa hoc cho NHNN trong qua trinh x4c dinh hiéu qua hoat dong, do luong
muc do6 rui ro va trién vong phat trién cia cac NHTM nham muc dich quan 1y vi mo. Két
qua cuia nghién ciu gop phan lam minh bach hoa qua trinh xép hang tin nhiém cac
NHTM dang dugc tién hanh boi NHNN trong nhitng nim vira qua. Két qua nghién cau
chi ra rang, xép hang tin nhiém NHTM sir dung ly thuyét mo mang dén két qua phi hop
dén 83,3% véi két qua phan loai duoc cong bd tir NHNN.

Tir khoa: Xép hang tin nhiém, Ngan hang thirong mai, Ly thuyét mo.



1.  GIOI THIEU

Xép hang tin nhiém ngan hang dong vai trd rat quan trong ddi véi nha dau tu, Hoi
ddng quan tri (HPQT) ngan hang, cac chu ng va dic biét 1a cac co quan quan ly Nha
nudc. Ngan hang c6 tinh hinh tai chinh va trién vong ting truong tot s& ¢6 muc tin nhiem
cao. Khi ngan hang c6 mac tin nhiém cao s& lam c6 déng yén tam dau tu; HPQT ¢
nhitng chién lugc hop Iy dé phat trién. Diéu nay gop phan tao diéu kién d& dang hon cho
cac NHTM trong qua trinh tiép can ngudn vén, dic biét 1a nguon tién giri tir dan cu va di
vay tir nugc ngoai.

Hé théng tai chinh cua Viét Nam dang tiép can va hoi nhap voi thi truong tai chinh
qudc té nhanh va manh trong nhitng nim gan day. Ngan hang c6 co hoi thu hat vén tir
bén ngoai qudc gia ngay cang nhiéu hon. Tuy nhién, rai ro va hiéu qua hoat dong cua cac
ngan hang thuong mai (NHTM) dang 1 dau hoi 16n dbi véi nha dau tu trong va ngoai
nugc. Céc té chirc xép hang 16n trén thé giéi nhu Moody’s, Standard and Poor’s hay
Fitch d3 bat dau xép hang tin nhiém cac NHTM trong nudc. Tuy nhién, két qua xép hang
cac NHTM Viét Nam thuong & dudi mic dau tu (speculative grade) do cach nhin khong
lac quan cua cac td chic xép hang tin nhiém quéc té vao cac qudc gia dang phat trién,
trong dé co Vi¢t Nam.

Dé c6 cai nhin rd hon vé hé théng ngan hang va nham muc dich quan 1y vi md,
Ngéan hang Nha nudc (NHNN) da thuc hién danh gia, phan loai NHTM trong nudc va
cdng b rong rai dbi véi cac ngan hang Nhém 1 (ngan hang hoat dong tét va dugc phép
tang truong tin dung téi da 17% trong nam 2012) va Nhém 2 (ngan hang hoat dong khé
va duoc phép ting trudng tin dung ti da 15% trong ndm 2012). Két qua xép hang duoc
don nhan tich cyc tir nha dau tu dén ngudi guri tién. Tuy nhién, céc chi tiéu, tiéu chi va
phuong phap danh gia chua dugc cong khai khién nhiéu ngan hang bi phan loai thap chua
nhan biét dugc yéu kém cua ngan hang minh so véi cac NHTM khac. Do d6, nghién cau
nay nham dong gop nhitng co sé Nén tang, co ban vé phuong phap va bd tiéu chi trong
danh gia xép hang ngan hang tai Viét Nam. Tir d6, qua trinh danh gia ngan hang sé minh
bach hon va hiéu qua hon.

Ly thuyét mo (fuzzy logic) duoc nhic dén lan dau tién trong nghién cau Tap mo
(Zadeh, 1965) trén tap chi cong nghé thong tin va diéu khién. Tir d6 dén nay, ly thuyét
mo da duoc ung dung rong rai o hau hét cac chuyén nganh ky thuat. Trong nhitng nim
cudi thé ky 20, nghién ciu wng dung ly thuyét mo dugc ap dung trong linh vuc kinh té,
tai chinh — tién té va thu dugc nhitng két qua rat dang ghi nhan.



Tai Viét Nam, nghién ctu tng dung ly thuyét mo rat han ché, dac biét 1a trong linh
vuc kinh té. V&i nhitng ang dung rong réi va hiéu qua cua ly thuyét mo trén pham vi toan
thé gidi, cac tac gia cua nghién ciu ndy dé xuat xay dung mé hinh xép hang tin nhiém
ngan hang tai Viét Nam sir dung ly thuyét mo. Nghién ciru nay hudng dén viéc: (i) khao
sat va xay dung bo tiéu chi dé xép hang tin nhiém cac NHTM; (ii) dé xuat phuong phap
danh gia dinh luong dya trén nén tang toan hoc va xac suat théng ké; va (iii) phan loai
NHTM duya trén hiéu qua hoat dong, mic do rui ro, va trién vong phat trién cua ting
ngan hang.

2. COSOLY THUYET
2.1 Ly thuyét vé phan tich tai chinh ngan hang

Ngan hang la mot trong cac dinh ché tai chinh quan trong nhat trong nén kinh té.
Thi trudng tai chinh va nén kinh té néi chung rat nhay cam véi nhitng bét on cua hé thong
ngan hang. Quan tri ngan hang anh huong rat 16n dén su ton tai va phat trién cac ngan
hang nai riéng va cua hé théng tai chinh qudc té noi chung (Frank va Nikola, 2011; Peter
va Sylvia, 2008; Charles va Miguel, 2008; Trifonova va Zlateva, 2012). Banh gia tinh
hinh tai chinh ngan hang rat quan trong dé c6 thé kiém soat tinh hinh hoat d6ng nham
phan ung kip thoi véi cac rai ro ma ngan hang c6 thé tao ra cho nén kinh té. Xép hang tin
nhiém NHTM la mét trong nhitng cach danh gia nang luc tai chinh, do luwong do rui ro va
trién vong phét trién caa hé théng ngan hang néi chung va caa tirng ngan hang noi riéng.

Trong nghién ctu pha san ngdn hang tai thi truong Indonesia, Judijanto va
Khmaladze (2003) da chon loc 12 chi tiéu tir 32 chi tiéu tai chinh. Cac nhdm chi tiéu tai
chinh bao gom: hiéu qud hoat déng va kha néng sinh loi (lgi nhuan truée thué/chi phi
nhan vién, Loi nhuan/vén chu, loi nhuan/tai san sinh loi, loi nhuan bién); an toan vén
(von chi/tai san sinh loi, vén cha/cho vay); chénh Iéch 13i suat (Iai can bién, thu nhap tur
cho vay/chi phi 13i vay); tin dung (binh quan loi nhuan va chi phi caa ngudn vén); tinh
thanh khodn (tai san thanh khoan/tong tién giri); tién guri cong ty thanh vién/cho vay, chat
luong tai san sinh lgi (dy phong rai ro/cho vay). Mau nghién ciu bao gom 213 ngan hang
giai doan 1994-1996 da duogc tong hop va chia thanh cac nhom tiy thudc vao tinh hinh
tai chinh cua ngan hang.

Trong béo céo cua Quy Tién té thé giéi (IMF), do luong sy 6n dinh ngan hang nham
danh gia nhimg thay doi lam tac dong dén su 6n dinh caa hé théng ngan hang tai cac
qudc gia nhu My va chau Au la van dé trong tam. Trong béo céo nay, Charles va Miguel
(2008) di tién hanh xem xét thuc nghiém céc tac dong cua ngan hang c6 vén dau tu nudc
ngoai dén hé thong tai chinh ¢ cac quéc gia & Chau My Latinh, Chau A va khu vuc Dong



Au. Nghién ctru da do ludng sy 6n dinh ciia ngan hang thong qua viéc danh gia: (i) rai ro
chung hé théng ngan hang; (ii) rui ro riéng lé tirg ngan hang; (iii) rai ro ting ngan hang
tac dong 18n hé thdng; (iv) anh huong rai ro cia cac ngan hang voi nhau. Nghién ctu nay
da ung dung xac suat théng ké trong tinh toan muc chiu dung thanh khoan cua cac ngan
hang trong tirng danh gia.

Podviezko va Ginevi¢ius (2010) da thuc hién nghién cau vé tac dong cua céc chi
tiéu tai chinh trong dénh gia tinh hinh tai chinh va do ludong d6 6n dinh cua ngan hang.
Céc tac gia da sir dung 10 chi sé tai chinh theo hé théng phan tich CAMELS dé danh gia
c4c ngan hang tai Lithuania. CAMELS bao gém cac yéu td: (i) Chi sd an toan vén
(Capital adequacy); (ii) Chat luong tai san (Asset quality); (iii) Quan tri (Management);
(iv) Kha nang sinh lgi (Earnings); (v) Tinh thanh khoan (Liquidity); (vi) D6 nhay cua
ngan hang vaéi rui ro cua thi truong (Sensitivity to market risks). Muc dich cua nghién
ctru ndy 1a dua ra bo tiéu chi dé danh gia d6 6n dinh cua ngan hang trong nudc nham
phuc vu cho khach hang gui tién. Podviezko va Ginevi¢ius (2011) nhan dinh cudc khing
hoang hién tai da 1am gia ting nguy co phé san ciia ngan hang. Ké thira nghién ciu cac
danh gia ngan hang trudc d6, nhom tac gia da phat trién quy trinh phan tich danh gia
NHTM. Theo dé, buéc lya chon chi tiéu duoc xem 1a budc khoi dau va 1a budc quan
trong nhat. Nhém tac gia da chon lya 10 chi tiéu theo hé thdng phan tich CAMELS va tir
két qua dat duoc, két luan yéu t6 dinh luong dong vai tro rat quan trong trong do ludng
6n dinh va rai ro cia ngan hang.

Mabwe va Robert (2010) tién hanh nghién ctu thuc nghiém vé hoat déng cua ngan
hang trudc va sau khiang hoang, giai doan 2005-2009 tai Nam Phi. Cac NHTM Ién dugc
danh gia vé logi nhuan, thanh khoan va chit luong tin dung théng qua 7 yéu té tai chinh.
Két qua chi ra rang c6 sy sut giam dang ké vé loi nhuan, thanh khoan thap, chat luong tin
dung xau khi khang hoang xay ra véi tat ca ngan hang. Nghién ctru cling da phat hién ra
rang muc do thanh khoan trong cac NHTM Nam Phi da dat dén mic dang bao dong sau
khung hoang.

Gupta va Aggarwal (2012) di dung 12 chi tiéu tai chinh nham danh gia hoat dong
ctia cac ngan hang tai An Do trude va sau khi gia nhap WTO, dic biét thoi diém An Do
phai mé cira nganh ngan hang vao nam 2005. Cac chi s trong nghién cau tap trung vao
hiéu qua hoat dong ciia ngan hang ma chua dé cap dén céac yéu t6 khac nhu co cau von,
chat lugng tai san, tinh thanh khoan. Nghién cau cho thay chinh sach mé cia linh vuc
ngan hang da c¢6 nhling tac dong tich cuc.



Trong tng dung thuc té, cac td chic xép hang Ion trén thé gidi nhu Fitch, Moody’s
va S&P’s ¢6 nhitng budc xép hang tin nhiém ngan hang. Phuong phap sir dung cua céc to

chuc qudc té nay duoc tém tit trong Bang 1.

Bdng 1: Panh gid phwong phdp xép hang cdc ngdn hang
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du kién.

Tap trung danh gia hoat dong diéu
chinh riii ro hiéu suat va kha ning
tang truong von tir cac khoan loi
nhuan

Pdnh gid ciia t6 chirc xép
hang
(C6 tdac dong tir bén ngoai)

Két qua xép hang riéng
cia ngan hang 1a mirc
san trong cach danh gia
nay

Duva trén cach danh gia
xép hang riéng cua
Moody’s vé ngin hang
va cac yéu té hd trg

Danh gia trién vong hé thong ngan
hang dua trén rui ro hé thong

banh gia mo rong

XHTN quéc gia

Ruii ro h¢ thong cé tac dong
den xép hang ngan hang?

Dua trén:

- Chi s6 kinh té vi mo.

- Trung binh xép hang
Ccé&c ngan hang.

Khéng.

Panh gia trién vong hé
thdng ngan hang dua trén
rai ro hé thong ngéin
hang.

Dua trén:

Khéng co

Khéng.

Panh gia trién vong hé
thong ngan hang dua
trén rui ro hé théng
ngan hang.

Dua trén:

-Ty s6 kinh té vi mo
-Nganh va moéi truong kinh doanh

Co, dua vao:
- Ty s vi mo tai
- Nganh va moi truong kinh doanh

Nhiing thay dofi chinh gan
nhat

Phan tich rui ro hé thong
(2005)

Phat trién cach danh
gia xép hang riéng dya
trén danh gia bd sung
(2007)

Phat trién phuong phap danh gia
(2011)

Nhén manh:

- Rui ro toan hé théng

- Tao su lién két tr loi nhudn dén
ngudn von

Nguoén: Frank, va Nikola (2011)

Cu thé hon, cac budc xép hang va céac yéu té tac dong dén két qua xép hang riéng lé va
tong thé ciia mot ngan hang cua t6 chie danh gia mic do6 tin nhiém cua Moody’s dugc

thé hién trong Hinh 1.



Cac chi tiéu
tai chinh

Tran 141 suat
tien giri noi e

Tran 141 suat
glri ngoai t¢

] |

S \
Gia tr1 thuong
hiéu
- Danh gia Xé]) hang Xé]) hang
Céc rui ro phi stre khoe tién giri tién giri
he thong tai chinh néi té ngoai té
vy
s . ~
Mo1 truong
kinh doanh
vy s o N . I O . 4 A =
Yeu to nganh Cac yeu 10 ho Xdc suat can sy ho
r¢ bén ngoai rg tir ben ngoai
<+«  Yéutd noitai > Yéu to bén ngodi ——>

Hinh 1. Phuong phdap XHTN ngdn hang ciia Moody's
Nguon: Moody’s (2007)

Trong cach danh gia tinh hinh tai chinh cho tirng ngédn hang, Lee va cac tac gia
(2012) dé xuat cé4c chi tiéu tai chinh trong phan tich dinh luong. Céc chi tiéu duoc phan
thanh nhiéu nhom khac nhau dwa trén: ty sé vé 13i sudt (6 chi tiéu), chs tiéu lgi nhugn (14
chi tiéu), cdu trdc vén (7 chi tiéu), chdr lwong tin dung (11 chi tiéu), tinh thanh khodn (5
chi tiéu). C4u tric nay dua trén hé thong phan tich CAMELS nhung c6 sy diéu chinh, b
sung tir cac thong tin trong phuwong phap xép hang cua Fitch trong danh gia phan tich cac
dinh ché tai chinh va dac biét 1a hé théng ngan hang.

T6m lai, cac nghién ctiru danh gia vé tinh 6n dinh va tinh hinh tai chinh cia ngan
hang déu dé xuat hai nhom chi tiéu dugc xem xét khi xép hang 1a: (i) yéu t6 vi mo (bao
gom cac yéu t6 nhu chinh tri, luat phap, 13i suat, lam phat); (ii) yéu té vi md (cac chi tiéu
tai chinh cua timg ngan hang) (Liliana, 2001; Mabwe va Robert, 2010). Trong do, khi
xem xét c4c chi tiéu tai chinh thi CAMELS la hé thong dugc sir dung pho bién (Dang
Uyen, 2011; Kabir va Dey, 2012).

Ngéan hang Nha nudc (2012) da thuc hién chu truong phan loai NHTM va ngén
hang qudc doanh trong nudc nham muc dich phan bod han mirc ting truong tin dung. Cac
t6 chuc tin dung duoc phan loai thanh 4 nhdm: (i) Nhém 1 ting truong tbi da 17%, (ii)



Nhom 2 ting truong téi da 15%, (iii) Nhom 3 ting truong téi da 8%; va (iv) Nhom 4
khong dugc tang trudng.

Trong khi d6, cac nghién ctru vé xay dung, xép hang tin nhiém NHTM ¢ Viét Nam
khéng pho bién. Nhom tac gia khong thé tim duoc bat ky mot nghién cau chinh thdng
nao vé xép hang cac ngan hang & Viét Nam, ngoai trir nghién ctu duy nhat duoc dé cap
trong nam 2012. Trong bao cio thudng nién chi sé tin nhiém Viét Nam 2012, Nguyén
Hitu Luc va céc tac gia (2012) da cong bd xép hang tin nhiém caa 32 NHTM trong nudc
lan dau tién. Tuy nhién, cac ngan hang da phan ang manh mé voi két qua xép hang do két
qua chua danh gia dang tinh hinh tai chinh ctia ngan hang va quan trong hon, cac tiéu chi
xép hang mang tinh chu quan va qué trinh xép hang chua day du va chua thé hién duoc
tinh minh bach can thiét.

Céc nghién ctu vé& xép hang tin nhiém tai Viét Nam chua duoc quan tdm dung mirc
mic du day 1a mot dé tai rat can thiét va mang tinh Gng dung cao. Dac biét, nhitng nghién
ctiu vé xép hang tin nhiém ngan hang lai cang hiém.

2.2 X&p hang tin nhiém

Xép hang tin nhiém (Credit rating) 1 thuat ngit do John Moody dua ra vao nim
1909 trong an pham céng bb két qua xép hang trai phiéu nganh duong sat (Lawrence,
2010; Moody’s, 2013). Hé théng xép hang trinh bay trong bao cao nay dwgc ky hiéu gom
3 chit cai ABC duoc xép lan luot 12 Aaa (mic 6n dinh cao nhdt) dén C (mezc rui ro cao
nhat). Ké tir d6 dén nay, céc to chirc xép hang dong vai trd quan trong trong thi truong tai
chinh bang cac két qua xép hang dé danh gia chit lugng cua san pham trén thi truong tai
chinh.

Moody’s (2013) cho ring xép hang tin nhiém nham muc dich danh gia céc rui ro tin
dung lién quan dén nghia vy tai chinh cia mot t6 chuc trong tuong lai. Xép hang tin
nhiém dai han danh gia rui ro cua cac khoan tin dung c0 thoi gian dao han tir mot nam tré
lén, phan &nh kha nang thuc hién cam két tra ng va rai ro suy giam nguon tai chinh trong
tuong lai. Trong khi d6, xép hang ngan han chi danh cho cac khoan tin dung dao han
dudi 13 thang va chi danh gia vé rui ro tra ng. P6i voi ngan hang, xép hang thé hién quan
diém caa Moody’s vé mot ngan hang nham do luong kha ning ngan hang d6 can tro gilp
tir bén ngoai dé tranh su d6 va (Moody’s, 2007).

Theo Standard and Poor’s (2012), xép hang tin nhiém la danh gia kha ning tin dung
ctiia bén phai thuc hién nghia vu tai chinh trong twong lai dua trén nhitng yéu té hién tai
va quan diém cia nguoi danh gia. No6i cach khéac, xép hang tin dung dugc coi nhu 1a chi



bao vé do an toan khi dau tu vao cac gidy to ¢6 gia cua to chuc, chang han nhu trai phiéu,
¢o phiéu hay nhiing loai chitng chi no tuong tu khac.

Vé6i quan diém cua Fitch thi xép hang tin nhiém 1a danh gia mac d6 kha niang thuc
hién cac nghia vu no nhu i suét, ¢6 tic wu déi, cac khoan bao hiém hay céc khoan phai
tra khac cua mot té chirc. Phuong phap xép hang tin dung cua Fitch 12 su két hop cua ca
yéu té tai chinh va phi tai chinh. Vi vay, chi sb danh gia con cho thdy kha ning sinh loi
tuong lai cua t6 chic duoc danh gia. Do d6, thuat ngir xép hang tin nhiém cua Fitch ciing
c6 thé dugc hiéu rong thanh xép hang tin nhiém.,

Tuyu trung lai, xép hang tin nhiém 1a danh gia tinh trang tai chinh caa cac dbi tuong
dugc danh gia. Xép hang tin nhiém cung cép thong tin cho cac nha dau tu biét vé tinh
trang tai chinh va muc do rui ro cua cac dinh ché tai chinh dé c6 quyét dinh dau tu phu
hop. Céc yéu té dé danh gia thuong bao gom yéu td vé tai chinh va phi tai chinh. Yéu té
tai chinh bao gém céc ty sb tai chinh quan trong thong qua cac bao céo tai chinh. Yéu tb
phi tai chinh 1a cac yéu té kho c6 thé dinh lwong nhu: chinh tri, nganh nghé kinh doanh,
mdi truong kinh té vi mo.

2.3 Ly thuyét me

Ly thuyét mo hay logic mo (fuzzy logic) 1a hé thng logic mé rong duwa trén logic
dai s6 ¢b dién va dugc md ta bang ham thanh vién (Zadeh, 1973). Ham thanh vién trong
ly thuyét mo thuong duoc biéu dién bang ham lién tuc. Nho do, trang thai caa phan tir
khi dya vao ham thanh vién s& c6 gia trj lién tuc, giup danh gia phan tir chi tiét hon. Tap
mo duoc st dung dé md ta tap hop ma thanh vién thudc vé. Va ham thanh vién duoc
dung dé thé hién mtc d6 phu thudc cua thanh vién ddi véi mot tap hop.

Tdp mo (fuzzy set) 1a mot tap hop ma mdi phan tir co ban x duoc gan mot gia tri
thuc p(x) trong khoang gia tri [0;1] dé chi d6 phu thudc cua phan tir d6 trong tap hop.

Ham thanh vién (membership function) 1a ham sb giup danh gia dugc mirc do thanh
vién (membership degree) trong tap hop. Murc d thanh vién caa phan tir 1a gia tri trong
khoang [0;1] thy vao tinh chét cua phan tar d6 (Nguyén Nhu Phong, 2005). Sau day la
cach biéu dién thuong gap cua logic mo va cac ham thanh vién thudng gap:

Ha(X) = {(x, HA(X)) | x € X}
Trong do:
o X: phan tir thudc tap X.
o MA(X): ham thanh vién.
o Ma(X): la mic @6 thanh vién cua x.



e Ham lién tuc don diéu tang/giam

Hinh 2 biéu dién ham thanh vién vé mirc d6 “tot” cua chi 6 lpi nhudn/tong tai san
(ROE). Nhu vay néu mot ngan hang c6 mac ROE = 0 thi ¢c6 mirc do thanh vién la 0
trong duong diém sé cho chi tiéu nay 1a 0 voi ¥ nghia 1a ROE ciia ngan hang “khong
t6t”. ROE cang cao diém thanh vién cang cao, cho thdy mic 46 “t6t” cua chi tiéu nay
cang tang Ién. Khi ROE > 22% thi muc d6 thanh vién la 1, tic la & mae d6 nay ngan hang
c6 mirc sinh 101 “rat tot” va c6 muc diém tuyét doi. Ty vao ting gia tri cia ROE thi
diém sé thanh vién s& khac nhau va dai gié tri 1a lién tuc. Trong trudong hop nay, diém s
cua chi tiéu ROE ting tuyén tinh theo tirg nhém gia tri.
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Hinh 2. Pé thi biéu dién ham thanh vién vé mize dé “t6t” ciia ROE
Nguon: XAy dung bdi cac tac gid
e Ham lién tuc dang phan phdi xac suat

Hinh 3 biéu dién ham thanh vién vé mic do “t6t” cua ty & cho vay/tong tién gei.
Pbi voi ham thanh vién trong truong hop nay gia tri “tot nhat” chi ton tai & mot diém duy
nhét - diém nhon caa ham thanh vién. Gia tri ham thanh vién trong trudng hop nay ciing
thudc khoang [0;1] , v&i O thé hién cho phan tir khong thuoc tap “t6t” va gid tri 1 1a phan

tir thudc tap “t6t” cua ty 1 cho vay/tong tien guri.



T R
Hinh 3. D6 thi ham thanh vién mize dé “tot” cua ty 1¢ cho vay/tong tién gui
Nguon:  Xay dung bgi céc tac gid

Véi hai cach biéu dién nhu trén, 1y thuyét mo dang mé ra cach wng dung trong tinh
toan diém so cac chi tiéu tai chinh. Ham thanh vién biéu dién nhu Hinh 2 dai dién rat tot
cho chi tiéu c6 tinh chat “cang lén cang tér”. Va ddi vai cac chi tiéu co tinh chat “tink
toan tai weu” thi cach biéu dién nhu Hinh 3 14 phi hop. Khi dé, diém nhon s& 1a diém dai
dién gia trj toi wu.

3. MOT SO NGHIEN CcUU TRUOC VE UNG DUNG LY THUYET MO

TRONG TAI CHINH

Ung dung cua ly thuyét mo trong linh vyc tai chinh rat pho bién va dem lai nhiéu
két qua dang ghi nhan. Sau day 1a mot s6 nghién ctu tiéu biéu trong viéc ang dung ly
thuyét mo trong linh vurc tai chinh.

Vlachos, D. va Tolias, Y. A. (2003) di bao cao nghién cuu tai hoi nghi Van tru hoc
(Operational Research) tai Balkan vé ung dung logic mo trong du b4o phéa san. Nham
muc dich so sanh két qua vai md hinh cua Altman, nghién cau chi xem xét 5 chi s6 tai
chinh ma Altman di dua ra trudc d6. Dit liéu bao gom 129 cong ty xem xét giai doan
1975 — 1982, trong d6 c6 65 cong ty pha san. Dir liéu sir dung dé du béo 14 bao céo tai
chinh nim cudi cung trudc khi cong ty tuyén bd pha san. Két qua thu dugc ngoai sy
mong doi cia céc tac gia khi du bao chinh xac 100%, t6t hon han so voi cac mé hinh
dinh lugng (chi dat 85%). Mac du, nghién ciu chon lya trén cac cong ty da pha san, nén
su ngau nhién khach quan trong danh gia chua tuyét d6i. Tuy nhién, két qua ciing cho
thay nhitng wu diém vuot troi cia logic mo.

Malagoli, S., Magni, C., A, Buttignon, F. va Mastroleo, G.(2009) da xép hang va
xép hang tin nhiém cong ty phan phdi gas Camuzzi cua Y st dung y kién chuyén gia két
hop logic mo. Tac gia da dung ménh dé hop thanh “néu... thi....” dé tong hop diém va



xép hang tin nhiém dya trén ca tiéu chi dinh tinh va dinh luong. Véi 21 chi tiéu dau vao,
nghién ctru da tong hop lai thanh céc bién trung gian théng qua cac luat mo dé ra két qua.
Bién gia tri doanh nghiép s& duoc giai mo ra két qua trong khoang [0;1] thé hién kha
nang tai chinh caa doanh nghiép. Tuy nghién ctu chi tap trung vao mot cong ty cu thé
nhung mé hinh van c6 thé dung danh gia cho cac doanh nghiép trong ciing nganh.

Yildiz, B. va Akkoc, S. (2010) da thuc hién nghién ctu du bdo pha san ngan hang
st dung logic md & Thé Nhi Ky. Cudc khung hoang tai chinh toan cau da cudn di kha
nhiéu doanh nghiép yéu kém. Do viy, danh gia hiéu qua hoat dong cta cong ty va rui ro
pha san, dic biét hé théng ngan hang tré nén cuc ky can thiét. Nghién ctu xem xét dix
licu 55 ngan hang, chon loc 24 chi tiéu tir 36 chi tiéu tai chinh, véi mic ¥ nghia thong ké
la 5%. Thuc nghiém so sanh dua trén 2 phuong phéap: (i) mé hinh hdi qui tuyén tinh; va
(if) ham phi tuyén dua trén logic mo, sir dung luat hop thanh véi ménh dé “néu ...
thi....”. Két qua dat duoc cho thiy dung phuong phép sir dung ly thuyét mo c6 kha niang
dur bao ding 13 90,91% trong khi mé hinh hdi quy chi dat 81,82%.

Othman, S. va Etienne, S. (2010) da st dung logic m& két hop tri tué nhan tao dé
thuc hién nghién ciru “Ra quyér dinh siz dung logic mo trong giao dich ching khoan”.
Céc yéu té dau vao cho mé hinh ma cac tac gia quan tdm 1a y kién chuyén gia, lgi nhuan
trén ting cb phiéu va ty 18 loi nhuan mong muén. Két qua cua nghién ctu da cho thay
hiéu qua dau tu khi sir dung logic mo tét hon so véi nhitng phuong phap nghién ctu
trude day trong diéu kién thiéu thong tin.

Korol, T. va Korodian, A. (2011) tién hanh nghién ctru, danh gida mtc do hiéu qua
cua logic mo trong viéc du bao pha san cua doanh nghiép. Trong qua trinh nghién cuu,
tac gia da stir dung bao cao tai chinh cua 132 cdng ty trén thi truong ching khoan (trong
d6 c6 25 cong ty da pha san). Cac tac gia da st dung ca dit liéu chdc chan (dinh luong)
va khong chdc chan (dinh tinh) 1am dix liéu dau vao dé du bao kha niang phé san cia cong
ty trong 1, 2 va 3 nam t6i. Két qua khi str dung dit liéu chac chan thi két qua khong khac
biét nhiéu so véi cac md hinh du béo rai ro, pha san khac nhu Z-score. Nhung két qua khi
st dung dit liéu khdng chac chan thi két qua tir md hinh logic mo duoc cai thién rat
nhiéu.

Tai Viét Nam, cac nghién ctiu vé xép hang tin nhiém phan 16n duoc céc té chuc tin
dung thuc hién riéng 1é nham danh gia mic do rui ro cho ting ddi tugng trude khi dua ra
quyét dinh cho vay. Tuy nhién, doanh nghiép ciing can nhiing danh gia rui ro tin dung d¢
c6 thé hoach dinh chién luoc, tinh toan chi phi vay von. Po ludng rii ro tin dung doanh
nghiép da duoc mot sé tac gia thuc hién thong qua mé hinh Merton/KMV két hop Cvar



(Lé Pat Chi va Lé Tuan Anh, 2012), m hinh Logistic (Hoang Tung, 2011). Nghién ctu
cia V& Hong Puc va Nguyén Pinh Thién (2013a) da thuc hién xép hang tin nhiém va
danh gia rui ro pha san cua cac doanh nghiép niém yét trén thi truong chang khoan Viét
Nam nidm 2011 va 2012 dya trén nén tang ly thuyét mod. Phan b xép hang cua 634 cong
ty niém yét trén thj truong ching khoan Viét Nam da cho thay kha nang ung dung cua ly
thuyét mo trong danh gia rai ro cua doanh nghiép rat cao. Pay 1a mét trong nhiing nghién
ctru tién phong vé xép hang tin nhiém st dung Iy thuyét mo tai Viét Nam va thé gisi. Bic
biét, phuong phap nay da duogc trinh bay va duoc cac nha kinh té tai Hgi thdo kinh té tai
Uc 2013 danh gia cao vé y twong mac du chi méi dung lai & mtc danh gia hién tai ma
chua phan anh nhiéu vé du bao twong lai (Vo, Duc va Nguyen, Thien, 2013)

T6m lai, trong thi truong bién dong nhanh, phic tap va thong tin da dang nhu thi
truong tai chinh thi viéc nhan biét dugc sém trang thai cua thi trudng s& gitip cac nha dau
tu, nha quan ly ¢6 nhiing quyét dinh tét hon. Bén canh d6, thong tin bat can xang, khong
rd rang, khong day dua va thiéu sy chinh xéc trong thuc té s& khién cac quyét dinh cua nha
dau tu rai ro nhiéu hon. Do dé, viéc sir dung ly thuyét mo trong tai chinh tién té ngay
cang phat trién va nghién ciru sau rong nham giam thiéu rai ro trong cac quyét dinh dau
tu va chinh sach cua cac co quan nha nuéc.

4. DU LIEU VA CAC GIA THIET NGHIEN CUU
Nghién ciru nay thu thap dir liéu tir cac bdo cdo tai chinh hing nim (dd duoc kiém
toan) cua cac NHTM tai Viét Nam dang hoat dong tinh dén thoi diém cubi nam 2011.
Khoang thoi gian nghién ciru trong 3 nim, tir nim 2009 — 2011, dung dé danh gia xép
hang & 2 nim gan nhét 1a 2010 va 2011. C6 34 ngan hang c6 day du sé liéu trong nghién
chru nay.
Nguyén Van Nam va ctg (2004) va Nguyén Minh Kiéu (2007) cho rang cac chi tiéu
tai chinh dugc thé hién théng qua mot trong hai tinh chat chinh:
(i) Tinh chat cang lén cang tot. Mot s6 chi tiéu tai chinh mang tinh chat nay nhu Ty I¢
sinh 151 trén tong tai san (ROA), Ty Ié sinh 1oi trén von chi (ROE), Loi nhuan trén
mdi ¢6 phan (EPS), Ty Ié tai san sinh loi. V&i cac chi tiéu nay, ngan hang nao co gia
tri 16n hon s& c6 duoc diém sé tét hon. Va ngan hang cé gia tri nhé nhat trong mau
nghién ctru s& mang gia tri 0 va gia tri 16n nhat s& c6 gia tri 1a 1.
(ii) Tinh toan toi wu, dai dién la céc chi tiéu Co ciu von, Ty trong cho vay, Ty trong cac
loai tai san trén tong tai san. V&i cac chi tidu nay, diém ti wu s& gilp ngan hang c6



kha ning sinh 16i t6t nhat. Do d6, da s cac ngan hang s& cd gang tap trung va

huéng dén diém ti wu nay.

Vi vay, dé danh gia mot cach khéach quan, trong pham vi nghién ctu ndy, cac tac gia
st dung trung binh nganh 1a chuan dé so sanh, danh gia xép hang céc ngan hang. Do vay,
trong cac chi s6 tai chinh can tim diém tbi vu thi gia tri trung binh nganh sé 1a gia tr; tot
nhat dé so sanh.

Hon nira, trong moi diéu kién kinh té déu ton tai ngan hang hoat dong noi troi do: (i)
tan dung duoc sy thuan loi cua nén kinh té dé but pha so véi s6 dong nhd vao sy nhay
bén cua ban diéu hanh; hoic (i) nho vao quan trj rai ro, danh gia tinh hinh tt dé ton tai
va phét trién so véi da s6 cac ngan hang khéc trong diéu kién kinh té kho khan. O chiéu
nguoc lai, ¢ nhimg ngan hang tang truéng cham, hoic giam st trong diéu kién kinh té
thuan lgi va thua 15 16n trong giai doan khung hoang. Do dé, trién vong phat trién hay rai
ro hoat dong cua cac NHTM duoc gia dinh tuan theo phan phéi chuan (Normal).

5.  PHUONG PHAP NGHIEN CUU

Duya trén nén tang danh gia hiéu qua hoat dong va rui ro cia ngan hang thong qua
phan tich b4o céo tai chinh (Nguyén Vin Nam va ctg, 2004; Nguyén Minh Kiéu, 2007;
Peter va Sylvia, 2008) va cac nghién ctu thuc nghiém co lién quan, nghién ctru nay thuc
hién tong hop céc chi sb tai chinh trong danh gia hiéu qua hoat dong, do ludng rai ro cua
ngan hang. Bén canh do, cac quy dinh trong yéu cau thanh khoan, ty & an toan vén va
trich 1ap dy phong rui ro trong cic vin ban vé Hiép uéc BASEL ciing duoc tac gia xem
Xét va téng hop. Céc chi tiéu duoc chon loc va tdng hop dua trén hé théng phan tich
CAMELS nham dam bao ké thtra dugc tinh khoa hoc cua hé théng nay. Cac chi tiéu dinh
luong dugce dung dé xem xét danh gia bao gom: (i) Hiéu suit sinh 1oi; (i) Hiéu qua quan
ly; (iii) Tinh thanh khoan; (iv) Co cau von va an toan tai chinh; (iv) Chét luong tin dung;
(v) Toc do tang truong.

Bén canh do, cac quy dinh trong hoat dong ngan hang do NHNN ban hanh dugc
danh gia can than. Viéc xem xét day du chi tiéu tai chinh va tuan thu chat ché cac yéu cau
trong Théng tw 13/2010/TT-NHNN Ia rat can thiét va phi hop véi tinh trang cua hé théng
ngan hang tai Viét Nam hién nay trong viéc do luong, danh gia do 6n dinh va rii ro cua
cac ngan hang.

Viéc xac dinh trong s6 cac chi tiéu tai chinh duoc sir dung trong qué trinh xép hang
tin nhiém ngan hang 1a rat quan trong. Viéc sir dung cac trong sé khac nhau cho 6 nhom
chi s6 tai chinh dugc lya chon c6 thé 1am thay ddi két qua xép hang. Céc tac gia cho rang



cac chi tiéu tai chinh trong 6 nhom chi tiéu trong nghién ctru trén c6 vai tro va y nghia
riéng. Vi vay, trong pham vi nghién ctru nay, vai 6 nhdm chi tiéu xem xét bao quat toan
bo hoat dong ciia ngan hang, trong sé bang nhau s& dugc ap dung.

Tém lai, phuong phap chon loc cac chi tiéu tai chinh lam tiéu chi danh gia hiéu qua
hoat d6ng va rai ro cia NHTM tai Viét Nam duya trén co so: (i) Co s& ly thuyét vé quan
tri hé théng ngan hang (Nguyén Vin Nam va cac tac gia, 2004; Nguyén Minh Kiéu,
2007; Peter va Sylvia, 2008); (ii) Cac thdng 1&é ngan hang qudc té (BIS, 2011); (iii) Bing
chung thuc nghiém tir cac quéc gia khac (Judijanto va Khmaladze, 2003; Gupta va
Aggarwal, 2012; Kabir va Dey, 2012); (iv) Pic diém hoat dong caa hé théng ngan hang
Viét Nam (NHNN, 2013).

6. CHON LQOC CHi TIEU TRONG XEP HANG TiN NHIEM NHTM VIET

NAM

M6t trong cac muc tiéu cua nghién ciru nay 1a dua ra bo chi sb tai chinh 1am nén
tang cho cac nghién ctu sau trong viéc xép hang tin nhiém cac NHTM Viét Nam. Nghién
ctru ndy cho rang céc chi tiéu dinh luong tir s6 lidu da duoc kiém toén trong céc béo céo
tai chinh cua cac NHTM s& dong vai trd quan trong nhat trong cach tiép cin danh gia
hiéu qua hoat dong va rui ro cia ngan hang. Cac nhan xét va danh gia mang tinh dinh tinh
dang duoc ap dung tai cac to chic xép hang tin nhiém quéc té nhu Moody’s va Standard
and Poor’s sé khong dugc xem Xxét va st dung trong nghién ctu nay.

Diéu quan trong tiép theo 1a phuong phap nghién ciru nay hudng dén céch tiép can
vé su rd rang va minh bach trong cac két qua xép hang tin nhiém cua ngan hang. D liéu
dugc sir dung 1a dit liéu dugc céng bd chinh thirc. Phuong phap sir dung trong nghién ctu
nay khong bao gdm céc yéu té dinh tinh; do viy, nha dau tu ¢ thé kiém dinh tinh trung
thuc cua phuong phap.

Hon nira, nghién ciu nay duoc dat trén nén tang ly thuyét vé danh gia hiéu qua va
rai ro hoat dong cua ngan hang théng qua phan tich béo céo tai chinh. Pong thoi, nghién
ctru ciing tién hanh két hop véi hoat dong thyc tién caa hé thong ngan hang Viét Nam.
Trén co so d6, nghién ctru d chon loc céc chi tiéu tai chinh can thiét trong do ludng hiéu
qua hoat dong va kha ning tai chinh caa cac NHTM Viét Nam. Nham muc dich d¢am bao
tinh on dinh va rd rang ciia phuong phap, chi nhitng s6 liéu dugc cong bé cong khai dugc
st dung nhiam gia ting tinh minh bach trong nghién ctiu. Cac chi tiéu duoc xem xét va
danh gia nham phan anh day du nhat hiéu qua, rii ro hoat dong va trién vong tang truong
cua mot NHTM tai Viét Nam.



6.1 Hiéu suat sinh loi

Trong qua trinh hoat dong, ngan hang phai chiu stc ép rat 16n tir c6 dong, ngudi giri
tién, nhan vién, khach hang vay véon va déng thoi phai tuan theo nhimg quy dinh chat ché
tir NHNN. Yéu té t6i da hoa gié tri cua ngan hang luén 13 muc tiéu 16n nhat. Bé dat dugc
lgi nhuan thi kha nang quan ly cua ban quan tri dong vai tro quan trong. Hai nhdm chi
tiéu danh gia tot nhat cac yéu t nay trong phan tich ngan hang 1a nhdm hiéu sudt sinh loi
va hiéu qud quan Iy (Nguyén Vin Nam va cac tac gia, 2004; Peter va Sylvia, 2008).

Muc tiéu dbi da hoa loi nhuan duoc cu thé va luong hoa bang viéc téi da hoa loi
nhuén sau thué va loi nhuan trén von c6 phan (Nguy&n Minh Kiéu, 2007). Loi nhuan sau
thué s& 1a ngudn loi nhuan con lai danh cho c6 dong sau khi trir tit ca cac chi phi. Pay 1a
lgi ich ma hau hét cac c¢6 dong quan tdm. Loi nhuan/tong tai san (ROA) va loi nhuan/vén
cha (ROE) Ia hai chi tiéu tai chinh duoc dung trong danh gia hiéu suat sinh 1oi phd bién
nhat cua hoat dong ngan hang (Judijanto va Khmaladze, 2003; Gupta va Aggarwal,
2012). Trong khi do, thu nhap céan bién trudc nhitng giao dich dac biét, ty 1€ thu nhap lai
thuan, ty & thu nhap hoat dong 1 c4c ty s nham phan tich nhitng géc canh khac vé kha
ning sinh 16i cua ngan hang (Nguyén Vian Nam va cac tac gia, 2004; Peter va Sylvia,
2008).

Ty 1€ 1&i can bién (Net Interest Margin) va ty 1é thu nhap ngoai lai can bién la cac
thudc do tinh hiéu qua ciing nhu kha nang sinh 161 cia NHTM. Ty 1€ nay chi ra nang luc
cua HPQT trong viéc duy tri sy ting truéng cua cac ngudn thu so véi murc ting chi phi
(Peter va Sylvia, 2008). Véi dic thu cia nganh, chi phi dau vao chinh 1a 13i tién giri ma
ngan hang phai tra cho ngudi guri tién nén kha ning sinh 16i cia ngan hang phu thudc rat
16n vao yéu té huy dong von. Ty Ié 14 can bién va chi phi huy dong vén la thude do
danh gia hiéu qua sinh 1oi cia NHTM (Nguyén Minh Kiéu, 2007; Podviezko va
Ginevicius, 2010; Kabir va Dey, 2012; Lee va céc tac gia, 2012; Gupta va Aggarwal,
2012).

6.2 Hiéu qua quan ly

Kiém soéat tot chi phi trong hoat dong kinh doanh sé& gilip ngan hang cai thién duoc
lgi nhuan va nang cao hiéu qua hoat dong. Xem xeét ty trong chi phi dya trén quy mé tai
san va trén thu nhap cta ngan hang giup danh gia duoc kha nang quan ly cua ban quan
tri mot cach tét nhat (Podviezko va Ginevicius, 2010; Gupta va Aggarwal, 2012).

Trong khi dé, loi nhuan tir dich vu 12 chi tiéu it duge dé cap trong cac nghién ctu
trudc day trong phan tich hoat dong ngan hang. Tuy nhién, Gupta va Aggarwal (2012)



nhan thay su can thiét cua yéu té nay trong danh gia hiéu qua quan ly. Ty trong loi nhuan
tir dich vu cang 16n thi gia tri gia ting ctia ngan hang cang 16n, chat luong phuc vy khéch
hang cang cao. Vi vay, ngan hang s& c6 duoc nhirng ngudn thu 6n dinh va bén viing trong
qua trinh phat trién.
6.3 Thanh khoan

Kinh doanh cét 16i cia ngan hang 1a kinh doanh rui ro. Do d6, bén canh viéc tdi da
hoéa lgi nhuan thi ngan hang can phai cha ¥ dén muc do rai ro va kha ning thanh khoan.
Thiéu thanh khoan ludn 1a nguyén nhan sau xa cua sy d6 v& cua ngan hang (Moody’s,
2012). Mot ngan hang duoc xem la ¢6 kha nang thanh khoan tét néu ngan hang c6 thé co
duogc nhitng khoan von kha dung véi chi phi thap ngay tai thoi diém c6 nhu cau (Peter va
Sylvia, 2008). Néu ngan hang du trir thanh khoan qué nhiéu s& bo qua co hi sinh 1oi cia
dong von vay. Nguoc lai, cho vay qua nhiéu s& dan dén trang thai mat thanh khoan, 1am
gia tang rui ro cia ngan hang.

Ty 1é cho vay/tai san (Loan/Asset Ratio) duoc sir dung dé danh gia chét luong tai
san c6 cua ngan hang. Ngan hang co ty 1é cho vay cao thi kha nang sinh lgi duoc cai
thién (Nguyén Minh Kiéu, 2007). Ty Ié cho vay/tién giri (Loan/Deposit Ratio) cho thay
muc d6 tan dung ngudn von dau vao dé sinh loi. Nhung ty 1& nay ciing danh gia duoc
mirc d6 du trir thanh khoan cta ngan hang (Gupta va Aggarwal, 2012; Lee va cac tac gia;
2012).

6.4 Co ciu va an toan tai chinh

C4c chi tiéu co ciu tai chinh cho thiy ty 1¢ caa ting hang muc tao nén tai san cua
ngan hang. Ciing nhu doanh nghiép, co ciu vén dong vai tro quan trong dbi véi NHTM.
Néu ngan hang tap trung qué nhiéu vao tai san cb dinh thi kha ning sinh loi cia ngan
hang s& giam sat. Tuy nhién, ngan hang lai 1a mét to6 chic kinh doanh sir dung don bay
l6n. Pac biét, theo lich sir théng ké xép hang cua Moody’s, ty Ié von c6 twong quan
nghich vai mirc xép hang; cac ngan hang co ty Ié don bay Ién thudng c6 muc xép hang
t6t hon (Moody’s, 2012).

Bén canh d6, ty 1¢ an toan vén (Capital Adequacy Ratio) ciing phan &nh rui ro cua
ngan hang (BIS, 2011; Li va Xiao, 2012). Ty Ié an toan von la ty 1 cta von tu ¢6 so voi
tai san “C6” rui ro (Thong tu 13/2010/TT-NHNN ngay 20/5/2010). Ty s6 nay cho thay
murc ¢ an toan vén ciia ngan hang. Rui ro tin dung cang 16n rii ro pha san cang cao. Do
vay, dé giam dan rai ro cua hé thong ngan hang, NHNN (2010) d& nang chi tiéu an toan
vén cua ngan hang tai Viét Nam 1én 9% dé theo kip v6i quy dinh cia Ngan hang thanh



toan quéc té (Bank for International Settlements — BIS) ban hanh nim 2011. Pay 1a mot
chi tiéu dugc xem xét nhiéu nhat, ch y nhat trong phan tich tai chinh cia mot ngan hang.
Nhoém co ciu tai chinh giup nha phan tich danh gia t6t hon vé kha nang thanh khoan cia
ngan hang (Nguyén Vin Nam va cic tac gia, 2004; Peter va Sylvia, 2008).

6.5 Chit lweng tin dung/tai san

Cép tin dung cho cé4c t6 chuc, ca nhan véi mic rai ro cao hon sé& gilp ngan hang thu
lai nguon lgi nhuan cao hon. Tuy nhién, ngan hang phai doi mat véi viéc mat di ngudn
von va lam giam loi nhuan caa ngan hang do phai trich lap du phong rai ro. Ngudn vén
du phong rui ro duoc danh gia 13 ngudn vén “chét”, khong duoc xem 12 tai san sinh loi
(Judijanto va Khmaladze, 2003). Nhém chi tiéu nay duoc Podviezko va Ginevicius
(2010), Kabir va Dey (2012); Lee va cac tac gia (2012); Nguyén Vin Nam va cic tac gia
(2004); Peter va Sylvia, 2008 dé xuat sir dung trong md hinh danh gia mac do rui ro tai
chinh trong cac nghién ctru trudc day.

Theo Moody’s (2012), chit lugng tai san 1a yéu té chinh quyét dinh thu nhap trong
tuong lai. Chat lwong tai san gidp cho vén tiép tuc duoc sinh lgi. Danh muc cho vay la
thanh phan 16n nhit trong bang cin déi ké toan cia ngan hang. Do d6, chit luong tin
dung duoc coi 1a mot thanh phan quan trong trong viéc xac dinh mirc d6 tin nhiém cua
ngan hang.

6.6 Toc do ting truwéng

Nhom chi tiéu tang truéng 1a bo chi tiéu do lwong tde do phét trién cua ngan hang.
Véi mac ting trudng am, ngan hang dang bao mon ngudn vdn va nguoc lai muc ting
truéng duong, ngan hang ngay cang phat trién. Tir d6, nha phan tich, c6 dong c6 thé thiy
dugc tiém ning ting trudng cua ngan hang. Nhém chi tiéu nay dugc céc tac gia Judijanto
va Khmaladze (2003), Podviezko va Ginevicius (2010), Lee va cac tac gia (2012) dung
trong mo6 hinh danh gia, khao sat d6 6n dinh cua ngan hang trong nghién ctu caa minh.



Bang 2. Hé thong 27 chi tiéu tai chinh (Logic-27) trong ddnh gid tinh hinh hoat déng,

mute d rui ro, va trién vong phat trién ciza NHTM Viét Nam

STT

Chi tiéu Céch tinh

Hiéu suat sinh 1 (Earning ability )

1 Ty sinh i trén von chi binh quan (ROAE ) Loi nhuin sau thué/VCSH binh quin
2 Ty 16 sinh 101 trén tai sin binh quin (ROAA)  Loi nhudn trude thué va i vay/TTS binh quén
3 Chiphi huy dong von Chi phi 3 vay/Tong ng
4 Ty i can bién (NIM) (Thu nhap i vay va ddu tur - chi phi tra 3 tién giri va n khac)/TTS sinh loi
5 Ty ¢ thu nhap ngoai l3i can bién (Thu nhap ngoai i - Chi phi ngoai [ai)/Tai san sinh 11
6 Ty thu nhap ki thudn Lai thuAn/Tong thu nhap
7 Ty & sinh 1oi hoat dong (NPM) Loi nhudn sau thué/Tong thu tir hoat dong
g Thunhdp cin bitn rée rhitng gao dich dc ~ (Loi huin sau thué - Lai (10) tir mua ban chimg khodn dau tur - Lai thudn tir hoat
bict (NRST) dong khac)/TTS
9 Thu nhp trén c6 phicu (EPS) (Loi nhudn sau thué - C0 tirc wu i)/ Tong 6 ¢0 phiéu thuong hru hanh hién tai
Hiéu qud quén ly (Management)
10  Chi phi/thu nhap (Cost to income) Chi phi quan &/Thu nhap thuan tir hoat dong
11 Chi phitong tai san (Cost to assef) Chi phi quan K/Tong tai san
12 Loi nhun tir dich vi/Tong loi nhuan Loi nhuan tir dich vi/Tong loi nhuin
Thanh khoén (Liquidity)
13 Ty ¢ cho vay/Tong tii sin (LAR) Ty I¢ cho vay/Tong tai sin (LAR)
14 Ty 16 cho vay/Tong tién giri (LDR) Ty & cho vay/Tong tién gii (LDR)
Co cAu + an toan tai chinh (Capital Adequacy)
15 Ty 16 antoan von (CAR) Von ty c6/Tong tai san "Co" rti ro
16 Ty dy trlr thanh khodn Tong tai san thanh khoan/Tong tai san
17 Ty sb tien mit va trai phiéu Chinh pha Ty s0 tién méit v tréi phiéu Chinh phiy/Tong tai san
18 Ty 16 tai sin sinh loi (Tong tai san - Tién mét va kim loai quy - Tai san ¢d dinh - Tai san khac)/TTS
19 Tyl VCSH VCSH/Tai san %
20 Tylg VCSH/Ng phaitra VCSH/No phdi trd %
21 Tyl VCSH/Du ng cho vay VCSH/Du ng cho vay %
Chat hrong tin dung/tai san (Asset quality)
22 Ty I no xdu (No nhom 3 + No nhom 4 + No nhom 5)/Tong ng
23 Ty I trich 3p du phong cho vay Dy phong/Du ng cho vay
Toc d9 ting trwréng (Management quality)
24 Téc do ting truong tong tai sin % (TTS 2 - TTS 1)/TTSL
25 Toc do ting trwong EPS % (EPS 2 - EPS 1)/EPS1
26 Toc do tang trrong tin dung % Du ng cho vay 2 - Du ng cho vay 1)/Du ng cho vay 1

27

(
Tée do tang trwong huy dong % (Vén huy dong 2 - Von huy dong 1)/Von huy dong 1

Nguon: Két qua cua nghién citu

Ghi cha: TTS: Téng tai san; VCSH: Vén chu s¢ hizu; EPS: Thu nhdp trén mai cé phan



Bang 2 trinh bay tom tat 27 chi tiéu trong xem xét xép hang tin nhiém NHTM. Hé
théng 27 chi tiéu tai chinh nay thuoc 6 nhoém chi tiéu tai chinh duoc phan tich. 6 nhom
chi tiéu tai chinh nay duoc tong hop trén co so: (i) Co sd ly thuyét vé quan tri hé théng
ngan hang; (ii) Céc théng Ié ngan hang qudc té; (iii) Bang chiing thuc nghiém tir cac quéc
gia khac; (iv) bic diém va thuc té hoat dong cua hé thong ngan hang Viét Nam. Sé liéu
cho 6 nhom chi tiéu nay dugc dé dang tim thay trong cac bao cdo tai chinh da dugc kiém
toan va bao cdo thudng nién dugc cong bd rong rdi. Hé théng chi tiéu nay sé tao ra tién
dé dé cac nghién ctru dinh luong vé xép hang cac ngan hang cua Viét Nam duoc &p dung
trong tuong lai.

6.7 So sanh hé théng Logic-27 véi cac chi tieu dwec cac té chirc xép hang quéc té
str dung

DPong gdp cua nghién ctu ndy 1a gép phan xay dung bo chi tiéu dinh luong bao gom
27 chi s tai chinh duoc st dung trong qua trinh danh gia hiéu qua hoat dong va tinh on
dinh ciia ngén hang trong nudc. Hé thong chi s6 nay duoc xay dung trén nén tang cua: (i)
Co s6 ly thuyét vé quan tri hé théng ngan hang (Nguyén Vin Nam va céc tac gia, 2004;
Nguyén Minh Kiéu, 2007; Peter va Sylvia, 2008); (ii) Céac théng I&é ngan hang québc té
(BIS, 2011); (iii) Bang chung thuc nghiém tir cac qudc gia khac (Judijanto va
Khmaladze, 2003; Gupta va Aggarwal, 2012; Kabir va Dey, 2012); (iv) Pic diém hoat
dong cua hé théng ngan hang Viét Nam (NHNN, 2013). Hé thong 27 chi sé tai chinh
trong nghién ctu nay s& duoc tién hanh so sanh sy phil hop véi cac yéu té dinh luong ¢
cac t6 churc xép hang tin nhiém quéc té.

Khi xép hang tin nhiém ngan hang, cac td chirc xép hang uy tin trén thé gisi déu sir
dung hé théng phan tich CAMELS khi chon lya cac chi tiéu dinh lwong. T6 chic
Moody’s trong phan tich tai chinh, danh gia riéng 1¢ ngan hang khdng xem xét dén yéu to
nhay cam thi truong (Sensitive to Market Risk). Yéu té nay duogc tach riéng thanh mot
yéu t6 chinh va dugce xem xét danh gia ca trong phan dinh tinh. Moody’s sir dung tat ca 9
chi tiéu tai chinh theo hé théng phan tich CAMELS trong xép hang tin nhiém ngan hang
(Moody’s, 2012). Nghién cttu nhan thay tat ca cac chi tiéu cia Moody’s déu can thiét va
phU hop véi diéu kién danh gia ngan hang tai Viét Nam. Do d6, bo tiéu chi 27 chi sé déu
bao géom 9 chi tiéu tai chinh ma Moody’s sir dung. Cé4c chi tiéu con lai cia Moody’s
khong dugc sir dung thuoc vao maot trong hai nhom: (i) cac yéu to6 mang tinh dinh tinh;
(i) s6 liéu can thiét khong ton tai trong cac béo céo tai chinh cia cac ngan hang Viét
Nam.



Véi t6 chac xép hang tin nhiém Fitch, bo chi s6 tai chinh trong phan tich tai chinh
ngan hang bao gom 5 nhom: (i) Ty s6 vé i suat (6 chi tiéu); (ii) Chi tiéu loi nhuan (14
chi tiéu); (iii) Cau trdc von (7 chi tiéu); (iv) Chat lugng tin dung (11 chi tiéu); (v) Tinh
thanh khoan (5 chi tiéu). 43 chi s6 nay ciing dya trén khung phan tich CAMELS nhung
c6 sy diéu chinh bagi Fitch. Mot sb chi tiéu chua thé tim kiém théng tin d& dang; minh
bach va chinh xac tai thi truong Viét Nam nhu tai san lién ngan hang/ng lién ngén hang
(Interbank Assets/Interbank Liabilities). Do d6, nghién ctru nay loai bo cac chi tiéu do
Fitch phat trién va thiéu thong tin & Viét Nam. Tuy nhién, vé co ban, b tiéu chi dé nghi
ctia nghién ciu phan anh day da so véi bo tiéu chi caa Fitch trong phan tich tai chinh cua
mot ngan hang.

7.  PHUONG PHAP THUC HIEN
7.1 Luwa chon chi tiéu, trong sé

Nghién ciu sir dung hé théng Logic-27 bao gom 27 chi s tai chinh 1am tiéu chi cho
qué trinh xép hang tin nhiém NHTM Viét Nam. C4c chi tiéu tai chinh da dugc chon loc
va tong hop dua trén khung phan tich CAMELS do d6 hé théng chi tiéu nay ké thira dugc
tinh khoa hoc trong phan tich hiéu qua hoat dong va danh gia rui ro cia hé théng ngan
hang.

Bén canh do6, cac qui dinh trong hoat dong ngan hang do Ngan hang Nha nudc
(2010) ban hanh dugc danh gia cin than. Viéc xem xét day du chi tiéu tai chinh va tuan
tha chit ché cac yéu cau trong Théng tu 13/2010/TT-NHNN 1 can thiét va phu hop voi
thuc trang cua hé thong ngan hang tai Viét Nam hién nay trong viéc do luong, danh gia
d6 on dinh va rai ro caa cac NHTM.

M6t budc quan trong trong viéc xép hang tin nhiém 1a danh gia mirc d6 quan trong,
tam anh huong caa chi tiéu, nhdm chi tiéu dén rui ro hoat dong kinh doanh va trién vong
phét trién caa ngan hang. Vé co ban, c4c chi tidu co vai trd, y nghia phan tich ting khia
canh hoat dong cia mot NHTM. Do d6, trong pham vi nghién ciu ndy, véi s6 chi tiéu
xem xet bao quat toan bo hoat dong cua ngan hang, nghién ctru danh gia mirc d6 quan
trong bang nhau cho tiing chi tiéu ma khong dat nang chi tiéu nao.

7.2 Mo hoa

Budc “mo hoa” (fuzzification) 1a giai doan xay dung ham thanh vién cho cac chi
tiéu tai chinh duoc lya chon. Ham thanh vién 1a phan phéi xac suat cua dir liéu thu thap
dugc cho ting chi sb trong timg nam. Phan phdi xac suit dugc xem 1a phi hop véi dir
liu & murc y nghia 14 1% thong qua kiém dinh Chi - square va Komogorov-Sminov. Tiy



thudc vao dir liéu ma ham thanh vién cé thé 1a phan phéi Normal, Weibull, Exponential
hay Gamma. Vi ting dang phan phdi va cach thé hién (theo mat do xac suit hay dang
tich lity) s& dugc thao luan & Hinh 3, diém sb cua ting tirng ngan hang cho ting chi tiéu
s€ dugc xac dinh nhu Hinh 4 ¢ budc Giai mo.
7.3 Lust mo

Ludt mo (fuzzy rules) duoc xay dung dwa trén hai cach thé hién cua phan bd lién tuc
la mat d6 xac suat (probability density) hodc phan bé tich liiy (cumulative distribution).
Phu thudc vao tinh chat cua chi tiéu dang xem xét thi: (i) cach thé hién ham thanh vién
theo mat do xéac suit phi hop véi cac chi tiéu can tinh todn “téi wu” va (ii) biéu dién ham
thanh vién theo dang phan bé tich lity cho cac chi tiéu “cang Ién cang tot”.

1

W@ w1 @ W w @ R T
(a) mdt dg xac suat (b) phan bo tich liy
Hinh 3. Hai cach thé hi¢n ham lién tuc

Nguon: Xay dung béi cc tac gia
Véi cach thé hién theo mat do xéac suat cho thay diém sé cua mot chi tiéu s& khong
tang dan hoic giam dan ma chi c6 gia tri tt nhat tai dinh cua phan phéi. Va day sé& 1a co
s dé xac dinh diém thanh vién cua ting ngan hang. Cach xac dinh diém sé cua tiung chi

tiéu d6i véi timg ngan hang sé duoc thuc hién trong budc Gidi mo.

7.4 Gial mo

Gidi mo (defuzzyfication) 1a qua trinh 1am “rd hoéa” va qua d6 cac sd lidu co thé
dugc tinh toan bang toan hoc thong thuong. Dua vao ham thanh vién da duoc xay dung ¢
budc Mo héda va Lugt me duge xay dung dua trén tinh chét caa ting chi tiéu, ¢ budc Gidi
mo, diém s6 thanh phan cua ttng NHTM & tirng chi tiéu tai chinh s& dugc xac dinh. Cach



xéac dinh diém sé cua 2 chi tiéu co tinh chat khac nhau 1a: (i) cang 16n cang tét va (ii) tinh
toan t6i vu duoc thuc hién nhu sau.
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(a) phan bé tich Liy (b) mdt dé x&c sudt
Hinh 4. Cdch xdc dinh diém sé theo 2 cach thé hién ham thanh vién
Nguon: Xay dung bdi cc tac gia

Sau khi xay dung ham thanh vién tir buéc Mo héa va cach biéu dién ham thanh vién
& giai doan xac dinh Ludt mo, diém thanh vién s& duoc xac dinh thong qua budc Gidi mo.
O Hinh 4.a, voi chi tiéu c6 tinh chét “cang Ién cang tor”, néu ngan hang co téc do ting
truéng tong tai san 1a 33% thi diém sé & chi tiéu nay 1a 0,72. Trong khi d6, Hinh 4.b chi
ra rang chi tiéu c6 tinh chat “tinh toan téi wu”, néu ngan hang co ty Ié cho vay/Téng tién
gidi & muc trung binh nganh (81,5%) s& dat duoc diém ti da 1a 1.
7.5 Diém sé va xép loai

Diém xép hang s& 1a diém trung binh dugc tinh liy tir cac diém thanh phan cua toan
bo 27 chi tiéu tai chinh.:

n d
Bigm = z o
i=1

Trong do:
S n: so chi tiéu
o d;: diém sb cua chi tiéu i
Y nghia, myc dich cua xép hang Ia do luong hiéu qua hoat dong, mac do rui ro, va
trién vong phét trién ciia ngan hang. Tong diém c6 gia tri tir [0;1]. V&i gia thuyét ban dau,
Xé&c suat hoat dong 6n dinh ciia ngan hang tuan theo phan phdi chuan. Do vay, nghién ctu
xéac dinh théng s6 cua phan phdi chuan dé xac dinh muac diém xép hang co gié tri 1a: (i)



trung binh p = 0,5; va (ii) d6 léch chuan ¢ = 0,166 dé tinh toan. Theo Iy thuyét thong ké
cac gia tri nam trong khoang [u - 3o ; 1 + 3] (chiém 99,8% dir liéu). Do d6, phan phdi
chuan cé trung binh 13 0,5 va do léch chuan va 0,166 s& bao phu gan hét dai gia tri tir
[0;1] (Zimmermann, H.J., 1991).

8. KETQUA

Trong phan nay, nghién cau sé& trinh bay chi tiét cac két qua c6 duoc tir viec xay
dung ham thanh vién caa buéc Mo hoa va két qua xép hang tin nhiém cudi cing cua cac
NHTM tai Viét Nam dat duoc trong nam 2011.

8.1 K&ét qua xay dwng ham thanh vién

Nhu di trinh bay & phan 7, Mo hoa 1a budc khai quat dir liéu caa mau nghién cau
dé xay dung ham thanh vién cho ting chi tiéu tai chinh trong hé théng Logic-27. Do vay,
ham thanh vién 1a két qua cua qué trinh Mo hda cho 34 ngan hang véi dir liéu tai chinh
trong 2 nim gan nhat. Cac ham thanh vién duoc kiém tra mac d6 phu hop véi mic y
nghia 13 1% thong qua kiém dinh Chi - square va Komogorov-Sminov.

Trong qua trinh nghién ctu, phan b Gamma va Normal 1a cac phan bé phi hop
nhiéu nhat dbi véi dix liéu cac chi sé tai chinh cia NHTM trong 2 nim 2010 va 2011, dic
biét I1a cac chi tiéu c6 tinh chit can tinh todn “toi wu”. i vai cac chi tidu co tinh chét
“cang Ién cang tot” hoic “cang nhd cang tot” thi phan bé xéac suat Normal, Gamma,
Weibull va Exponential mé ta phan bé dit liéu hiéu qua.

Bang 3 tong hop ham thanh vién cua ting chi tiéu trong 2 nim 2010 va 2011 sir
dung trong xép hang tin nhiém NHTM tai Viét Nam.



Bang 3. Két qud xay ding ham thanh vién cac chi tieu xép hang trong hé théng
Logic-27 nam 2010 va 2011*

STT Chi tiéu 2011 2010
Hié¢u suit sinh 10 (Earning ability )
1 Ty sinh Ioi trén von chi binh quan (ROAE ) GAMMA(5,96; 1,74) WEIBULL(12,2; 1,62)
2 Ty I sinh 16i trén tai san binh quan (ROAA) GAMMA(0,437;2,93)  WEIBULL(1,55; 2,73)
3 Chiphi huy dong von NORMAL(-9,45;1,98) NORMAL(5,95; 1,22)
4 Ty lican bién (NIM) GAMMA(0,576; 6,42) NORMAL(2,81; 0,686)
5 Ty I thu nhdp ngoai i can bién GAMMA(0,139;4,86)  WEIBULL(0,557; 1,43)
6 Ty 6 thu nhap fi thuin NORMAL(90; 11,3) NORMAL(75,6; 18,6)
7 Ty I sinh 161 hoat dong (NPM) NORMAL(31,7; 10,1) NORMAL(39,3; 10,8)
8  Thunhdp cén bién trude nhitng giao dich dac bit NORMAL(1,17;0,764) GAMMA(0,335; 3,46)
9 Thu nhp trén ¢ phiéu (EPS) WEIBULL(1.303;1,06) NORMAL(1.743; 793)

Hi¢u qué quan ly (Management)

10 Chi phi/thu nhap (Cost to income) NORMAL(47; 10,9) NORMAL(41,5; 10)

11 Chi phi/tdng tai san (Cost to asset) WEIBULL(1,37;2,77)  NORMAL(L,22; 0,345)

12 Loinhuan tir dich v/Téng loi nhuan GAMMA(6,18;1,29)  EXPONENTIAL(8,92)

Thanh khoan (Liquidity)

13 Ty & cho vay/Tong tai san (LAR) NORMAL(45,3; 13,4)  NORMAL(45,8; 12,6)

14 Ty 16 cho vay/Tong tién giri (LDR) NORMAL(97; 27) NORMAL(92; 23,3)

Co cAu + an toan tai chinh (Capital Adequacy)

15 Ty an toan von (CAR) NORMAL(12,8; 7,17) WEIBULL(6,89; 1,24)
16 Ty k dy trlr thanh khoan NORMAL(27,5; 9,74) NORMAL(30,8; 8,72)
17 Ty s tién mat va trai phiéu Chinh phu NORMAL(0,932;0,36) GAMMA(2,43; 0,962)
18 Ty [ tai san sinh lgi NORMAL(87,7; 7,36) NORMAL(87,6; 5,91)
19 Tyl VCSH GAMMA(3,32; 1,99) GAMMA(7,26; 0,928)
20 Tyl¢ VCSH/No phai tra GAMMA(4,23; 1,92) GAMMA(7,69; 1,15)
21 Tyl¢ VCSH/Du ng cho vay GAMMA(9,52; 1,73) GAMMA(9,87; 1,86)
Chat Iwgng tin dung/tai san (Asset quality)
22 Ty lé no xéu NORMAL(2,21;0,945) NORMAL(1,44;0,73)
23 Ty I trich lap du phong cho vay GAMMA(0,258; 5,13) LOGN(0,671; 0,374)

Téc dd ting trwéng (Management quality)

24 Tbhc 4o ting truong tong tai san % NORMAL(24,5;31,2)  NORMAL(60,6; 29)

25  Téc do tang trwong EPS % NORMAL(-13,6;335) NORMAL(14,4; 48,2)

26 Toc do tang truong tin dung %

(
(-

NORMAL(14,3;9,01)  WEIBULL(46,7; 1,19)
(

27 Tée d ting truong huy dong % NORMAL(12,6; 17) WEIBULL(69,2; 1,83)

Nguon: Két qua cua nghién cizu

! Qua trinh xay dung ham thanh vién (xay dung phan phéi xac suit) va giai mo duoc hd tro boi phin mém Matlab. Cac ham thanh vién thuong
gap trong nhém ham phan phdi xéc suét 1a phan phéi chuan (Normal), phan phéi mi (Exponential), phan phéi Weibull, phan phoi Lognormal,
phan phdi Gamma. Tily vao tinh chit cua tirng phan phdi s& dugc ting dung vao xéc dinh diém sb thong qua tinh chit cia ting chi tiéu. Cu thé,
déi vai chi tiéu ty 18 cho vay thi Nguyén Van Nam va ctg (2004) cho ring cin phai xem xét den ty 1¢ t6i wu cho ngan hang. Ngan hang cho  vay
cang nhiéu s& lam tang rui ro thanh khoan. Tuy vay, ngan hang tan dung duoc téi da ngudn vén dé tim kiém loi nhuan. Khi d6, cac phan phéi co
d6 nhon nhu phéan phdi Normal, Weibull, Lognormal thuong duge xem xét dé biéu didn ham thanh vién.



Trong Bang 3, ham thanh vién caa cuing chi tiéu tai chinh cd thé khéac nhau trong 2
nim xem xét. Sy thay doi lya chon ham thanh vién cho ciing mét chi tiéu trong 2 nim
lién tuc thé hién wu diém cua Iy thuyét mo khi danh gia xép hang. Cu thé, hdy xem xét gia
tri trung binh va d6 léch chuan cua chi tiéu tang truong thu nhap trén co phan (EPS).
Niam 2010, EPS cta nganh ngan hang ting truong binh quan 1a 14,4% thé hién sy thuan
loi trong mdi truong kinh té va chinh sach vi md (GDP nidm 2010 cta Viét Nam ting
6,78%). Tuy nhién, mic do phan héa ting truong EPS nam 2010 rat 16n thong qua do
léch chuan 1én dén 48,2%. Trong khi d6, trong ndm 2011, voi kho khan caa nén kinh té
da anh huong dang ké dén muc ting truong EPS cua cac ngan hang khi muc ting GDP
trong nam cua Viét Nam chi dat 5,89%. Theo tinh toan, binh quan cac ngan hang trong
mau xem xét, EPS sut giam 13,6% nam 2011 va sy chénh léch trong ting truéng cua cic
ngan hang giam con 33,5%.

Do vay, mot ngan hang c6 muc tang trudng EPS nam 2010 1a 0% duoc cho la kém
hiéu qua, khong tét ¢ chi tiéu nay khi ma cic ngan hang khac déu tan dung duoc co hoi
dé tang truong. Nhung néu véi muc ting truéng EPS 13 0% niam 2011 thi ngin hang s&
dugc danh gia hiéu qua hon nhiéu khi ma cac ngan hang khéc khéng giir vimg dugc
thanh qua va sut giam thu nhap trén tirng ¢ phan (tic 1a muc ting trudng EPS trong nim
2011 12 mot con s6 am). Diéu nay s& khic phuc duogc “tinh tinh” trong trong danh gia xép
hang hién nay la néu ddi trong danh gia c6 cing gia tri & 2 nam thi diém sé 14 nhu nhau.

Diém dang chu y 1a cac chi tidu vé Von cha sé hitu/Duw no cho vay, Ty Ié cho
vay/Tong tai san khdng co su khéc biét nhiéu vé gia tri trung binh va do léch chuan trong
2 nam nghién ctu. Diéu ndy c6 thé duoc giai thich bai chinh sach va co cau cho vay cua
ngan hang thudng dugc 6n dinh trong vai nim. Do d6, nhimg thay ddi trong nén kinh té
chua tac dong nhiéu dén nhitng chi tiéu nay. Hon nira, co cau von hop ly s& duoc cac
ngan hang huéng dén dé tan dung hiéu qua nhat vé ngudn von cang gilp cho gia tri toi
uu, thong qua cac thong s dai dién caa ham thanh vién (biéu dién boi ham phan phdi xéac
Suat) cang cé y nghia.

8.2 Két qua xép hang tin nhiém ngan hang thwong mai Viét Nam nim 2011

Sau khi xay dung ham thanh vién va xac dinh Lugt mo cta ting chi tiéu, nghién ctru
da thyc hién danh gia hiéu qua hoat dong, do ludng mirc do rai ro va trién vong phat trién
ciia 34 NHTM ¢ Viét Nam trong nam 2010 va 2011. Két qua caa nghién ciu nham muc
dich so sanh véi két qua phan loai cia NHNN thyc hién trong thoi gian gan day va nham
dé danh gia, phan loai NHTM Viét Nam nao 6n dinh hon, hiéu qua hon. Két qua xép
hang khéng mang ham y ngan hang c6 rui ro pha san hay khéng 6n dinh trong hoat dong.



Do d6, trong pham vi nghién ciu ndy, cac tac gia trinh bay két qua so sanh cua nghién
ctru voi két qua phan loai NHTM dugc cdng b boi NHNN - cac ngan hang trong Nhém
1 va Nhom 2 nam 2011.

Mot ngan hang dugc phan loai trong nghién ciru nay dua trén xac suat hoat dong 6n
dinh. Phan bd dé xac dinh mtc d6 hoat dong 6n dinh cua ngan hang 1a phan phéi chuan
nhu gia thiét da néu ¢ Phan 4. Do viy, X4c suat hoat dong on dinh cua ngan hang sé phu
thudc vao diém s cudi cung ma ngan hang c6 dugc. Chang han nhu NHTM Quan Doi
(MBB) ¢6 téng diém cubi cung 1a 0,7482 diém. Véi diém sé ndy, xac suat hoat dong on
dinh caa MBB theo phan phéi Normal (0,5; 0,166) 1a 90%. Do d6, MBB sé& thudc phan
loai Nhdm 1. Nhém 1 1a nhém c6 xac suat hoat dong on dinh tir 75% tro 1én. Nhém 2 c6
Xé&c suat hoat dong 6n dinh 12 50% tro 1én.

Nghién ciru phan loai 3 nhém két qua nhu sau: (i) két qua trung véi phan loai cua
NHNN cong bd; (ii) c6 két qua gan véi két qua cia NHNN cong b (két qua ciia nghién
ctru sai léch + 1 nhom so véi két qua caa NHNN); va (iii) khdng tim thay két qua phd hop
nhu d duoc cong bb bai NHNN.

8.2.1 Ngan hang c6 két qud xép hgng tin nhiém phi hep véi phan loai ciia NHNN

Két qua nghién ctiu cho thiy co dén 19 NHTM (chiém ty trong 63,33%) duoc xép
hang tin nhiém phi hop vai cong bé cia NHNN nam 2011. V& co ban, cac ngan hang
nay dang phan anh trung thuc hoat dong cia mét NHTM. Di sau vao két qua thi c6 11
ngan hang loai 1 cua nghién ctu tring véi phan loai nhém 1 caa NHNN, chiém ty 16
73,33%. Cac ngan hang trong nhém 1 ¢6 hiéu qua hoat dong tét hon so véi cac nhoém con
lai. Cu thé, binh quan thu nhap trén ¢ phan (EPS) ctia nhém 1 1a 2.279 VND/c6 phan so
v6i nhém 2 chi 1a 1.283 VND/cé phan. Hiéu qua nay c6 duoc 1a do ty & chi phi/thu nhap
ciia nhom 1 dugc kiém soat tét hon. Binh quan nhém 1 chi mat 0,43 dong chi phi dé thu
vé 1 loi nhuan. Trong khi d6, ngan hang nhom 2 ty Ié chi phi/thu nhap 1én dén 45,34%.

Piém khéc biét 1on cua ngan hang nhdm 2 1a ty 1é no xau va ty 1¢ an toan von ¢ nam
2011. Tinh dén cudi nam 2011, ngan hang nhém 1 ¢6 ty 1é no xau binh quén 1a 1,65% va
d6 léch chuan no xau cta nhém nay 1a 0,79%, chénh léch nhiéu so voi mac binh quan
ciia nhém 2 & chi tiéu nay 1a 2,53% va 1,04%. Piéu nay cho thay rang, kiém soat, ddnh
gia trong viéc viéc cap tin dung ciia nhém 2 con ton tai nhiéu van dé can giai quyét so voi
nhom 1. Ty & an toan vén ciia nhom 2 cao hon han so véi nhém 1, chi tiéu nay c6 gia tri
lan luot & 20,89% va 11,35%. Gi4 tri binh quan ty ¢ an toan von ¢ muc cao cho thay kha
nang kiém soat ngudn vén cia nhom 2 gap kho khin hon so véi cac ngan hang thuoc
nhém 1. Ty Ié an toan von caa nhdm 1 ¢ muc thap cho thay cac ngan hang ctia nhdm nay



dang tan dung ngudn vén dé cap tin dung hiéu qua, dong thoi kiém soét tot ngudn tin
dung cho vay.

Bdng 4. Két qud phu hop véi phan logi NHTM ciia Ngdn hang Nha nuéc
Ky higu Ngan hang ] Phﬁn. }Oi.li ’ E’hﬁn loai
cua nghién ctru cua NHNN

ACB A Chau 1 1
CTG Cong thuong (Vietinbank) 1 1
EIB Xuat nhap Khau (Eximbank) 1 1
MBB Quéan Doi (Military bank) 1 1
MSB Hang Hai (Maritime bank) 1 1
SHB Sai Gon - Ha N§i (SHB) 1 1
STB Sacombank 1 1
TCB Techcombank 1 1
VCB Ngoai throng VN - Vietcombank 1 1
VIB Qudc té 1 1
VPB Viét Nam Thinh Vuong 1 1
ABB An Binh 2 2
BVB Bao Viét 2 2
HBB Nha Ha N¢i (Habubank) 2 2
MDB Phat trién Mé Kong 2 2
NAB Nam A 2 2
0oJB Dai Duong (Ocean bank) 2 2
PGB Xing dau Petrolimex 2 2
WTB Phuong Tay (Western bank) 2 2

Nguon: Ngdn hang Nha nwéc, Két qua cia nghién citu
8.2.2 Ngan hang c6 két qud xép hgng tin nhiém gan véi phan logi ciza NHNN
Bén canh két qua cac tac gia tim dugc phu hop véi phan loai caa NHNN, nghién
ctru cling cho thay mot s6 két qua gan vai két qua phan loai dugc cong b rong rii nhu
Bang 5 dudi day.



Bang 5. Két qua gan véi phan logi NHTM ciia Ngdn hang Nha niedéc

L en A Ls Phan loai Phéan loai
Ky hiéu Ngén hang 3 o 3 :
cua nghién ciru cua NHNN
BID Pau tu va Phat trién VN (BIDV) 2 1
VCA Ban Viét 2 1
DAB Dai A 1 2
EAB DPong A 1 2
KLB Kién Long 1 2
LVB Lién Viét 1 2

Nguon.: Ngdn hang Nha nwéc, Két qua nghién ciru

T Bang 5, ¢6 6 ngan hang c6 két qua gan voi cong bd caa NHNN, chiém 20%.
Ngan hang Pau tu va Phat trién Viét Nam (BID) va Ngan hang Ban Viét 1a 2 ngan hang
c6 két sai léch giam vé phan loai so véi két qua phan loai caa NHNN. V& co ban, mot s6
chi sé tai chinh cua ngan hang BID ¢ muc tét so véi nhdm 1, cu thé nhu Loi nhuén tir
dich vu/Téng loi nhuan cua BID 1a 13,99%, xép tht 4 trong mau nghién cau gom 34
NHTM. Hoic chi tiéu ting truong tin dung nim 2011 cua BID 1a 15,64%, gan bang véi
mirc tang truong tin dung binh quan caa cac ngan hang nhom 1 la 16,51%. Tuy nhién,
mét s6 chi tidu tai chinh khac ma BID ddi dién véi nguy co cao 1am anh hudng dén rui ro
va trién vong cua ngan hang nay 1a ng xau va kha ning sinh lgi. Céc chi tiéu nhu Muc
sinh 1i trén von chua binh quan (Return on Average Asset — ROAA), EPS va no xiu cua
BID trong nam 2011 1an luot 13 0,83%, 1.416 dong/cd phan va 2,96%. Muc sinh 10i trén
vén chu binh quan (ROAA) cua BID thap hon so voi cac NHTM khéc khi dugc xép hang
& Vi tri thir 23/34 ngan hang xem xét. Bén canh do, huy dong von cia BID nim 2011
khong tang truéng ma sut giam 1,71% trong khi 23 ngan hang khac van duy tri dugc su
tang truong. Tuy nhién, véi vai tro 1a ngan hang hd tro vé vdn trong qua trinh sap nhap 3
ngan hang thuong mai c6 phan Dé Nhat (FCB), Viét Nam Tin Nghia va Sai Gon (SCB),
BID da gap mot s6 anh huong khong nho.

Trong khi d6, Ngan hang Ban Viét (VCA) c6 phan troi hon cac ngan hang khac &
cac chi tiéu Chi phi/Thu nhap, tang truong huy dong va tang truong EPS. Cac chi tiéu
nay trong nim 2011, VCA dat lan luot 1a 35,99%, 64,44% va 137,47%. Ngan hang Ban
Viét da cho thay qué trinh chuyén doi tai co cau tir Ngan hang Gia Binh rat thanh cong tir
khau kiém soét chi phi hoat dong cua ngan hang dén thu hut dugc nguon tién gui. Tir do,
lgi nhuan trén ¢6 phan cling ¢6 mitc ting trudng manh nhat trong tat ca cac ngan hang
trong nam 2011. Tuy nhién, cac chi tiéu tai chinh con lai cia VCA van con thap so voi
mat bang chung. VCA 1a mét trong sé 4 ngan hang ma dich vu khdng mang lai lgi nhuan



khi ty 1& Loi nhuan tir dich vu/Tong loi nhuan 13 -0,6%. Ty & sinh 15i trén vén chu binh
quan (ROAE), Ty ¢ Iai can bién (NIM) va Ty 1& 14i thuan/Thu nhap l1a cac chi tiéu dién
hinh cho thiy VCA chua hiéu qua trong hoat dong kinh doanh so v&i nganh. Nam 2011,
cac chi tiéu nay cua VCA lan luot 1a 10,04%:; 2,72% va 72,93% so véi binh quan toan
nganh vé ROAE, NIM va Ty 1& 14i thuan/Thu nhap 1a 12,29%:; 3,7% va 87,1%. Tuy vay,
Véi nhitng mirc tang trudng vuot bac cua nam 2011 va nhitng hoach dinh chién lugc hiéu
qua sau qué trinh chuyén d6i, phan loai cia VCA trong nim 2012 va nhimg nam tiép theo
nham & nhom 1 14 rat 16n va tiép tuc nhan duoc sy tin tudng tir ngudi gui tién nhiéu hon.
8.2.3 Ngan hang c6 két qud xép hang tin nhigm chwa phi hep véi phan logi cia
NHNN

Bén canh 2 nhém ngan hang phu hop va gan phi hop véi phan loai cia NHNN,
trong nam 2011, c6 dén 4 ngan hang bi NHNN phan nhém 2 trong khi két qua nghién
ctru dat dugc phan loai nhém 1 1a ngan hang Pai A (DAB), ngan hang Pong A (EAB),
ngan hang Kién Long (KLB) va ngan hang Lién Viét (LVB). Nhin chung cac ngan hang
nay c6 céc chi tiéu tai chinh trong nam 2011 tbt va kha quan. Cu thé, no xau cia DAB va
EAB trong nam 2011 chi & mac 0,91% va 1,69%, thip hon nhiéu so voi mac 3,44% cua
toan nganh. DAB va LVB c0 hiéu qua sinh lgi 1a ROAE 1a 16,86% va 18,26%, cao hon
binh quan nganh chi dat 12,29%. Pac biét, 4 ngan hang nay c6 ROAA rit tt va déu cao
hon nhiéu so véi nganh (1,3%). Ty 18 lgi nhuan trén vén chu binh quan cia DAB la
2,24%, EAB la 1,56%, KLB la 2,59% va LVB la 2,19%. Bén canh d6, mot sb chi tiéu
khac nhu Chi phi/Thu nhdp, NIM va Ty 1é tai sdn sinh lpi cia cac ngan hang nay déu ¢
MUC cao So VGi mat bang chung cua nganh ngan hang nim 2011. Bang 4 sau ddy trinh
bay mét s6 chi tiéu tai chinh cua 4 ngan hang c6 muac phan loai cua nghién ctru cao hon
két qua phan loai cia NHNN nam 2011,
Bang 6. Mgt sé chi tiéu tai chinh ciia DAB, EAB, KLB, LVB va nganh ngan hang

. Chi phi/thu Ty 1€ tai Tang truong Ty 1€ dw
Ky A 1 n NIM LY . , :
hidu Ngan hang nhép (%) san sinh loi tin dung phong
' (%) (%) (%) (%)
DAB baiA 4045 A2r 9343 1993 099%
_EAB  DongA 4901 467 8040 1483  153%
_KLB___Kiénlong 38,72 .3 523 9220 1991 114%
LVB Lién Viét 44,72 4,21 90,41 29,73 0.93%
Trung binh nganh 46,67 3,70 87,88 17,65 1,38

Nguon: Tinh todn cia nghién ciru



Bén canh cac ngan hang duogc liét ké trén day,vai két qua tir nghién ctu nay la
gidng hoic gan giong véi xép hang caa NHNN, két qua phan loai cia NHNN khéng tim
dugc sy ddng thuan tir két qua tim duoc cua nghién ciru ndy. Su khéc biét nay duoc thé
hién & Bang 5. Do cach thirc xép hang cia NHNN khong dugc cong bd, céc tac gia da
khéng thé c6 day du théng tin can thiét dé giai thich cho su khac biét nay.

Bang 7. Két qud chura phit hop Véi két qua phan logi ciia Ngdn hdang Nha nwéc
Y n A s Phan loai Phan loai
Ky hi¢u Ngan hang cuiia nghién ciru cua NHNN
MHB Phét trién nha DPBSCL (MHB) 1
SEA DPong Nam A (SEA BANK) 1
DTB Dai Tin (Trustbank) 2

Nguon: Ngdn hang Nha nwéc, Két qua nghién cizu
8.2.4 Két qud xép hang téng hep ciia 34 NHTM trong nim 2011
Muc dich caa nghién ctu nay 1a: (1) khao sat va xay dung hé théng céc tiéu chi tai
chinh nham muc dich danh gia hiéu qua hoat dong; do luong mirc do rai ro tai chinh; va
trién vong phat trién cia NHTM Viét Nam; (2) thuc hién danh gia va xép hang tin nhiém
cac NHTM Viét Nam dua trén nén tang cua ly thuyét mo; (3) so sanh két qua xép hang
ngan hang dat dugc tir nghién ctu ndy véi nhirng két qua phan loai da duoc NHNN céng
bd. Do d6, két qua xép hang tin nhiém khong nham muc dich tién doan NHTM Viét Nam
nao s& pha san hoic mang ham y c6 rui ro cao d6i voi nha dau tu va nguoi gui tién. Két
qua xép hang duoc trinh bay trong Bang 8 dudi day duoc sip xép tir cao dén thap vé hiéu
qua hoat dong, muac do rai ro va trién vong phat trién cia 34 ngan hang dwoc danh gia
tinh dén cudi ndm 2011. Do d6, két qua chi mang ¥ nghia 13 NHTM nao dung trén mot
NHTM khac trong danh sach s& duoc xem 1 hiéu qua hoat dong tot hon, rui ro it hon va
trién vong phat trién cao hon so v&i ngan hang dung sau trong nam 2011 dya trén cac chi
tiéu tai chinh dugc danh gia.



Bang 8. Két qua xép hang ngdn hang nam 2010 va 2011 va so sanh véi NHNN
i . . Phanloai cua . .
Thur Ma Tén Ngan hang th an loai NHNN nim P,h an loai
hang nam 2011 nam 2010
2011
1 MBB Quan D41 (Military bank) 1 1 1
2 EIB Xuat nhap Khau (Eximbank) 1 1
3 SHB Sai Gon - Ha Noi (SHB) 1 1 1
4 CTG Cong thuong (Vietinbank) 1 1 1
5 VCB  Ngoaithuong VN - Vietcombank 1 1 1
6 TCB Techcombank 1 1 1
7 EAB Pong A 1 2 2
8 VPB Viét Nam Thinh Vuong 1 1 1
9 ACB A Chau 1 1 1
10 HDB Phat trién nha (HDBank) 1 1
11 STB Sacombank 1 1 1
12 DAB Dai A 1 2
13 KLB Kién Long 1 2 2
14 LVB Lién Viét 1 2 1
15 MSB Hang Hai (Maritime bank) 1 1 1
16 VIB Quoc té 1 1 1
17 PGB Xiang dau Petrolimex 2 2 2
18 BID  Pautu va Phat trién VN (BIDV) 2 1 2
19 VCA Ban Viét 2 1
20 0JB DPai Duong (Ocean bank) 2 2 1
21 WTB Phuong Tay (Western bank) 2 2
22 DTB Dai Tin (Trustbank) 2 1
23 NAB Nam A 2 2
24 HBB Nha Ha N i (Habubank) 2 2 1
25 ABB An Binh 2 2 1
26 BVvVB Bao Viét 2 2 1
27  MXB Phat trién Mé Kong 2 2
28  MHB  Phat trién nha DPBSCL (MHB) 1
29 OCB Phuong Pong 2
30 NVB Nam Viét 2
31 PNB Phuong Nam 2 1
32 SEA Pong Nam A (SEA BANK) 1 1
33 SGB Sai Gon Cong Thuong 2
34  VAB Vigt A

Nguon: Két qud cia nghién cizu

Ghi cht: Thir hang dieoc sdp xép theo diém s6 tir cao dén thap ciia nam 2011



9. KET LUAN

Xép hang tin nhiém nham cung c4p tin hiéu dé canh bao rui ro trong hoat dong va
trién vong phét trién cua cac NHTM. Bén canh d6, xép hang tin nhiém con dong vai tro
quan trong trong diéu hanh vi mo, dic biét 1a xép hang tin nhiém ngan hang hién nay
dang duoc thuc hién bai NHNN Viét Nam. Trong thoi gian qua, cdc NHTM ¢6 phan
trong nudc di duoc xép hang tin nhiém bai céc to chuc xép hang uy tin nuwéc ngoai khi
c4c ngan hang va hé thong tai chinh Viét Nam bat dau hoi nhap véi thé gigi. Tuy nhién,
cac xép hang tin nhiém duoc thuc hién thuong & dudi mic du tu; do vay, cac xép hang
qudc té nay khong thé cho thdy sy phu hop hay “trat ty” xép hang cta cac NHTM Viét
Nam trén phuong dién hiéu qua hoat dong, rui ro kinh doanh, va trién vong phét trién.

Ngan hang Nha nudc da tién hanh danh gia va cong bd phan loai xép hang ngan
hang trong nuéc d& minh bach hoéa hiéu qua hoat dong va do luong mic do rui ro cua
cac ngan hang. Tir d6, nha dau tu, dan cu, doanh nghiép c6 nhiing tiéu chi va thude do
trude khi dau tu va gui tién. Két qua phan loai ngan hang caa NHNN Ia rat can thiét va
kip thoi trong thoi diém hién nay. Tuy vay, két qua van chua duoc sé dong dong thuan,
dic biét 1a cac ngan hang bi danh gia thap hon ky vong do chua cong khai nhitng tiéu chi
va phuong phap danh gia khach quan trong phéan loai ngan hang. Cac ngan hang khong
thé xac dinh duoc dau 1a “diém yéu” so voi cdc NHTM cb phan khac nham tim ra giai
phap khic phuc.

Nghién ctru nay da cung cip duogc cac yéu td dinh luong can thiét cho viéc danh gia
hiéu qua hoat dong, mirc do rui ro va trién vong phat trién caa NHTM Viét Nam. Thong
qua phan tich y nghia cta tirng chi tiéu va tinh hinh thuc tién tai Viét Nam, céac tac gia da
lugc bo cac chi tiéu co tinh chat trang lap va thiéu thong tin. Tir d6, 27 chi tiéu tai chinh
trong hé thong phan tich CAMELS duoc str dung dé danh hiéu qua hoat dong, mic do rai
ro va trién vong phat trién cia mot ngan hang 1a bo chi tiéu can thiét trong xép hang tin
nhiém ngan hang tai Viét Nam. 6 nhdm chi tiéu tai chinh nay dugc téng hop trén co s
cua: (i) Co so ly thuyét vé quan tri hé théng ngan hang; (ii) Céc théng 1é ngan hang quéc
té; (iii) Bang ching thuc nghiém tir cac qubc gia khac; va (iv) Pac diém hoat dong cua hé
thong ngan hang Viét Nam .

Két qua cua nghién cau la dong gop bo tiéu chi trong xép hang tin nhiém ngan
hang. Két qua cua nghién ciiu nay cung cap nén tang ly thuyét thong qua viéc su dung 27
chi s tai chinh thuoc 6 nhém chi sé trong hoat dong cac ngan hang Viét Nam cho cac



nghién cau thyc nghiém trong linh vire ngan hang sau nay. Piéu nhan thay 1a cac chi sb
tai chinh ndy mang nhiing y nghia khac nhau.

Dua trén bo tiéu chi da dugc xay dung va dé nghi sir dung trong danh gia hiéu qua
hoat dong, murc d6 rai ro va trién vong phat trién ciia ngan hang va dua trén nén tang cua
ly thuyét mo, nghién ctru da thuc hién danh gia, phan loai NHTM Viét Nam. Nghién ctu
d3 trinh bay phuong phap, qui trinh thuc hién danh gia rai ro theo ly thuyét mo va dat két
qua phu hop 1én dén 83,3% so vai két qua cia NHNN. Véi két qua c6 duoc, nghién ctu
d3 dua ra dugc phuong phép khoa hoc va rd rang trong xép hang tin nhiém ngan hang tai
Viét Nam.

Két qua dat duoc tir nghién ciu nay chi ra rang: (i) két qua xép hang tir nghién ciu
nay phi hop véi phan loai caa NHNN: (ii) két qua gan voi két qua phan loai caa NHNN;
va (iii) khong tim thay két qua phu hop. Nhém két qua phu hop c6 19/30 ngan hang va
nhom c6 két qua gan voi két qua cong bd c6 6/30 ngan hang. Trong nhém c6 két qua gan
vé6i phan loai cia NHNN, Ngan hang dau tu va phat trién Viét Nam (BID) va Ngan hang
Ban Viét c6 két qua xép hang thap hon 1 bac so vai xép hang cia Ngin hang Nha nudc
trong nam 2011.

Bén canh do6, két qua nghién ctru c6 dugce da dong gop phuong phap xép hang tin
nhiém ngan hang trong thuc tién déi véi NHNN. Bén canh d6, nghién ctru ciing cung cap
nén tang ly thuyét d6i vai cac nghién ctu lién quan vé linh vuc do luong rui ro, danh gia
hiéu qua hoat dong ngan hang tai Viét Nam. Két qua ciing cung cip cho cac bén c6 lién
quan tham khao trong dau tu, guri tién va quan 1y vi mé. Dac biét, trong qua trinh tai co
cau hé thoéng ngan hang hién nay, théng qua két qua xép hang tin nhiém ngan hang s&
gitip qua trinh tai co cau hiéu qua hon va it ton kém hon.
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