
uDoanh nghieäp ña ngaønh
uLaïm phaùt
uTính thôøi vuï

Moät soá vaán ñeà trong Moät soá vaán ñeà trong 
phaân tích taøi chínhphaân tích taøi chính
Moät soá vaán ñeà trong Moät soá vaán ñeà trong 
phaân tích taøi chínhphaân tích taøi chính
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uTính thôøi vuï
uPhöông phaùp haïch toaùn vaø khaáu hao
uDuøng con soá bình quaân hay thôøi ñieåm
uSoá lieäu lòch söû (ñaõ qua)
uKyõ thuaät ”laøm ñeïp cöûa soå””laøm ñeïp cöûa soå”



Phaân tích theo keát caáuPhaân tích theo keát caáuPhaân tích theo keát caáuPhaân tích theo keát caáu

v Laø vieäc phaân tích theo tyû leä % cuûa 
caùc khoaûn muïc treân caùc BCTC. 

v Treân baûng caân ñoái keá toaùn thì caùc 

v Laø vieäc phaân tích theo tyû leä % cuûa 
caùc khoaûn muïc treân caùc BCTC. 

v Treân baûng caân ñoái keá toaùn thì caùc 
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v Treân baûng caân ñoái keá toaùn thì caùc 
khoaûn muïc seõ ñöôïc tính theo toång 
taøi saûn. 

v Treân baûng keát quaû kinh doanh thì 
caùc khoaûn muïc chi phí vaø lôïi 
nhuaän tính theo doanh thu thuaàn.

v Treân baûng caân ñoái keá toaùn thì caùc 
khoaûn muïc seõ ñöôïc tính theo toång 
taøi saûn. 

v Treân baûng keát quaû kinh doanh thì 
caùc khoaûn muïc chi phí vaø lôïi 
nhuaän tính theo doanh thu thuaàn.



Phaân tích keát caáuPhaân tích keát caáu
Baûng caân ñoái keá toaùnBaûng caân ñoái keá toaùn
Phaân tích keát caáuPhaân tích keát caáu
Baûng caân ñoái keá toaùnBaûng caân ñoái keá toaùn

  Soá tieàn (trieäu ñoâng) Kích côõ (%) 
Taøi saûn  2005 2006 2007 2005 2006 2007 

Tieàn 148 100 90 12.10   4.89   4.15 
CK phaûi thu 283 410 394 23.14 20.06 18.17 
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CK phaûi thu 283 410 394 23.14 20.06 18.17 
Toàn kho 322 616 696 26.33 30.14 32.09 

TSLÑ khaùc 10 14 15   0.82   0.68   0.69 
Toång TSLÑ 763 1,140 1,195 62.39 55.77 55.09 
TSCÑ thuaàn 349 631 701 28.54 30.87 32.32 
ÑT daøi haïn 0 50 50   0.00   2.45   2.31 
TSCÑ khaùc 111 223 223   9.08 10.91 10.28 

  Toång TS  1,223 2,044 2,169 100.0 100.0 100.0 
 
 



Phaân tích keát caáuPhaân tích keát caáu
Baûng caân ñoái keá toaùnBaûng caân ñoái keá toaùn
Phaân tích keát caáuPhaân tích keát caáu
Baûng caân ñoái keá toaùnBaûng caân ñoái keá toaùn

 Soá tieàn (trieäu ñoàng) Kích côõ (%) 
Nôï+Voán TC 2005 2006 2007 2005 2006 2007 

Thöông phieáu 290 295 290 23.71 14.43 13.37 
CK phaûi traû 81 94 94   6.62   4.60   4.33 
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CK phaûi traû 81 94 94   6.62   4.60   4.33 
Thueá phaûi noäp 13 16 16   1.06   0.78   0.74 
Nôï NH khaùc 15 100 100   1.23   4.89   4.61 
Toång Nôï NH 399 505 500 32.62 24.71 23.05 
Nôï daøi haïn 150 453 530 12.26 22.16 24.44 
Voán töï coù 674 1,086 1,139 55.11 53.13 52.51 
Toång NV 1,223 2,044 2,169 100.0 100.0 100.0 

 
 



Phaân tích keát caáuPhaân tích keát caáu
Baûng keát quaû kinh doanhBaûng keát quaû kinh doanh
Phaân tích keát caáuPhaân tích keát caáu
Baûng keát quaû kinh doanhBaûng keát quaû kinh doanh

 Soá tieàn (trieäu ñoàng) Kích côõ (%) 
 2005 2006 2007 2005 2006 2007 

DT thuaàn 1,235 2,106 2,211 100.0 100.0 100.0 
GV haøng baùn 849 1,501 1,599   68.7   71.3   72.3 
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GV haøng baùn 849 1,501 1,599   68.7   71.3   72.3 
Laõi goäp 386 605 612   31.3   28.7   27.7 

CP hoaït ñoäng 180 383 402   14.6   18.2   18.2 
EBIT 206 222 210   16.7   10.5     9.5 

CP laõi vay 20 51 59     1.6     2.4     2.7 
LN tröôùc thueá 186 171 151   15.1     8.1     6.8 
LN sau thueá 112 103 91     9.1     4.9     4.1 
Coå töùc TM 50 50 50     4.0     2.4     2.3 

 
 



Phaân tích möùc ñoä bieán ñoängPhaân tích möùc ñoä bieán ñoängPhaân tích möùc ñoä bieán ñoängPhaân tích möùc ñoä bieán ñoäng

uLaø vieäc phaân tích theo tyû leä % cuûa baûng 
caân ñoái keá toaùn vaø baûng keát quaû kinh 
doanh. Baèng caùch choïn naêm naøo ñoù 
laøm naêm cô sôû vôùi tyû leä laø 100%, caùc 

uLaø vieäc phaân tích theo tyû leä % cuûa baûng 
caân ñoái keá toaùn vaø baûng keát quaû kinh 
doanh. Baèng caùch choïn naêm naøo ñoù 
laøm naêm cô sôû vôùi tyû leä laø 100%, caùc 
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doanh. Baèng caùch choïn naêm naøo ñoù 
laøm naêm cô sôû vôùi tyû leä laø 100%, caùc 
naêm coøn laïi seõ so saùnh vôùi naêm cô sôû 
theo giaù trò cuûa chuùng.

uPhaûn aùnh nhöõng bieán ñoäng cuûa caùc 
khoaûn muïc treân caùc baùo caùo taøi chính.

doanh. Baèng caùch choïn naêm naøo ñoù 
laøm naêm cô sôû vôùi tyû leä laø 100%, caùc 
naêm coøn laïi seõ so saùnh vôùi naêm cô sôû 
theo giaù trò cuûa chuùng.

uPhaûn aùnh nhöõng bieán ñoäng cuûa caùc 
khoaûn muïc treân caùc baùo caùo taøi chính.



Phaân tích bieán ñoängPhaân tích bieán ñoäng
Baûng caân ñoái keá toaùnBaûng caân ñoái keá toaùn
Phaân tích bieán ñoängPhaân tích bieán ñoäng
Baûng caân ñoái keá toaùnBaûng caân ñoái keá toaùn

 Soá tieàn (trieäu ñoàng) Chæ soá (%) 
Taøi saûn  2005 2006 2007 2005 2006 2007 

Tieàn 148 100 90 100.0   67.6   60.8 
CK phai thu 283 410 394 100.0 144.9 139.2 
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CK phai thu 283 410 394 100.0 144.9 139.2 
Toàn kho 322 616 696 100.0 191.3 216.1 

TSLÑ khaùc 10 14 15 100.0 140.0 150.0 
Toång TSlÑ 763 1,140 1,195 100.0 149.4 156.6 
TSCÑ thuaàn 349 631 701 100.0 180.8 200.9 
ÑT daøi haïn 0 50 50 100.0 inf. inf. 
TSCÑ khaùc 111 223 223 100.0 200.9 200.9 

Toång TS 1,223 2,044 2,169 100.0 167.1 177.4 
 
 



Phaân tích bieán ñoängPhaân tích bieán ñoäng
Baûng caân ñoái keá toaùnBaûng caân ñoái keá toaùn
Phaân tích bieán ñoängPhaân tích bieán ñoäng
Baûng caân ñoái keá toaùnBaûng caân ñoái keá toaùn

 Soá tieàn (trieäu ñoàng) Chæ soá (%) 
Nôï+Voán töï coù   2005 2006 2007 2005 2006 2007 
Thöông phieáu 290 295 290 100.0 101.7 100.0 

CK phaûi traû 81 94 94 100.0 116.0 116.0 
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CK phaûi traû 
Thueá tích luõy 13 16 16 100.0 123.1 123.1 

Nôï NH khaùc 15 100 100 100.0 666.7 666.7 

Toång Nôï NH 399 505 500 100.0 126.6 125.3 

Nôï DH 150 453 530 100.0 302.0 353.3 

Voán töï coù 674 1,086 1,139 100.0 161.1 169.0 

Toång 1,223 2,044 2,169 100.0 167.1 177.4 

  
 



Phaân tích bieán ñoängPhaân tích bieán ñoäng
Baûng keát quûa kinh doanhBaûng keát quûa kinh doanh
Phaân tích bieán ñoängPhaân tích bieán ñoäng
Baûng keát quûa kinh doanhBaûng keát quûa kinh doanh

 Soá tieàn (trieäu ñoàng) Chæ soá (%) 
 2005 2006 2007 2005 2006 2007 

DT thuaàn  1,235 2,106 2,211 100.0 170.5 179.0 

GV haøng baùn 849 1,501 1,599 100.0 176.8 188.3 
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GV haøng baùn 
Laõi goäp 386 605 612 100.0 156.7 158.5 

CP kinh doanh 180 383 402 100.0 212.8 223.3 

EBIT 206 222 210 100.0 107.8 101.9 

CP laõi vay 20 51 59 100.0 255.0 295.0 

LN tröôùc thueá 186 171 151 100.0   91.9   81.2 

LN sau thueá 112 103 91 100.0   92.0   81.3 

Coå töùc TM 50 50 50 100.0 100.0 100.0 

 
 



Coâng thöùc cuûa AltmanCoâng thöùc cuûa AltmanCoâng thöùc cuûa AltmanCoâng thöùc cuûa Altman
uPhöông trình hoài quy ña bieán : 1968

Z=1,2X1 + 1,4X2 + 3,3X3 + 0,6X4 + 1,0X5

uX1 = (TSNH-NNH)/TTS

uPhöông trình hoài quy ña bieán : 1968

Z=1,2X1 + 1,4X2 + 3,3X3 + 0,6X4 + 1,0X5

uX1 = (TSNH-NNH)/TTS
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uX1 = (TSNH-NNH)/TTS

uX2 = LNÑL/TTS ; X3 = EBIT/TTS

uX4 = Thò giaù VTC/ thö giaù toång nôï

uX5 = Doanh thu/ Toång TS

uX1 = (TSNH-NNH)/TTS

uX2 = LNÑL/TTS ; X3 = EBIT/TTS

uX4 = Thò giaù VTC/ thö giaù toång nôï

uX5 = Doanh thu/ Toång TS



Coâng thöùc cuûa AltmanCoâng thöùc cuûa AltmanCoâng thöùc cuûa AltmanCoâng thöùc cuûa Altman
uPhöông trình hoài quy ña bieán : 1983

Z =  0,717X1 + 0,847X2 + 3,107X3

+  0,420X4 + 0,998X5

uPhöông trình hoài quy ña bieán : 1983

Z =  0,717X1 + 0,847X2 + 3,107X3

+  0,420X4 + 0,998X5
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+  0,420X4 + 0,998X5

uX1 = (TSNH-NNH)/TTS

uX2 = LNÑL/TTS ; X3 = EBIT/TTS

uX4 = Thò giaù VTC/ thö giaù toång nôï

uX5 = Doanh thu/ Toång TS

+  0,420X4 + 0,998X5

uX1 = (TSNH-NNH)/TTS

uX2 = LNÑL/TTS ; X3 = EBIT/TTS

uX4 = Thò giaù VTC/ thö giaù toång nôï

uX5 = Doanh thu/ Toång TS



Döï baùo söï phaù saûnDöï baùo söï phaù saûnDöï baùo söï phaù saûnDöï baùo söï phaù saûn

Coâng thöùc cuûa Altman cung caáp moät söï phaân 
tích ña bieán soá veà söï phaù saûn, vaø chia thaønh 3 

tröôøng hôïp :

Coâng thöùc cuûa Altman cung caáp moät söï phaân 
tích ña bieán soá veà söï phaù saûn, vaø chia thaønh 3 

tröôøng hôïp :
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uZ < 1,2 : Xaùc suaát phaù saûn cao

uZ > 2,9 : Xaùc suaát cao cuûa söï thaønh coâng

u1,2 < Z < 2,9 : “Vuøng Xaùm” khoâng xaùc ñònh 
ñöôïc laø C.ty coù bò phaù saûn hay khoâng

uZ < 1,2 : Xaùc suaát phaù saûn cao

uZ > 2,9 : Xaùc suaát cao cuûa söï thaønh coâng

u1,2 < Z < 2,9 : “Vuøng Xaùm” khoâng xaùc ñònh 
ñöôïc laø C.ty coù bò phaù saûn hay khoâng


