BO GIAO DUC VA PAO TAO
TRUONG PAI HOC MO TP. HO CHI MINH

PE CUONG MON HOQC

1. THONG TIN VE MON HQC
1.1 Tén moén hoc: Thi trwomg tai chinh phai sinh Ma mon hoc:FINA3317
1.2 Khoa/Ban phu trach: Tai Chinh Ngéan Hang

1.3 S6 tin chi: 03 TC (LT)

2. MO TA MON HQC

Khoa hoc gigi thi€u va phan tich cac cong cu phai sinh nhu hgp déng quyén chon
(Options), hop ddng ky han, hop dong tuong lai va hop déng hoan doi. Cac cong cu
dau tu nay da tré nén cuc ki pho bién trong 30 nim qua khi n6 cho phép mét ngudi co
thé tinh toan s6 tlen va cac rui ro ma nguoi do co thé gap phai, co thé 14 rii ro gan lién
v6i cac thay doi vé 1ai sudt, ty gia, gia co phiéu, vat gia, lam phat ...v..v.. Cac cong cu
nay duogc str dung boi cac dinh ché tai chinh ciing nhu cac nha dau tu dé phong ngira
rii ro vé ty gia, doi khi dé danh cugc thém vai rii ro duoc thuc day boi cac du doan
lién quan t6i cac chuyén bién cua thi trudng tuong lai.

Khoa hoc gitup chi rd cac loai cong cu tai chinh phai sinh, va cac cong cu phat sinh
duoc st dung dé dat dugc cadc muc tiéu khac nhau vé phong ngtra rii ro va dau co, gioi
thiéu co ciu dinh gia cac céng cu phai sinh, va nghién ctru mot vai tng dung cua ky
thuat dinh gia cong cu phéi sinh bén ngoai thi trudng phai sinh. Cac van dé chinh duoc
nhic t6i la:

Dinh gia cic cong cu ngoai hdi phai sinh: khong kinh doanh chéch léch ty gia (no
arbitrage) va dinh luat mot gia. Hop ddng ky han (Forwards), hop dong tuong lai
(Futures), hop dong hoan doi (Swap), dinh gia va cac ung dung.Hop dong quyén chon -
ung dung phan tich va dinh gia.

3. MUC TIEU MON HQC
3.1. Muc tiéu chung

Sau khi két thuc khoa hoc, sinh vién c6 thé ty minh thao tic phan tich va st dung hi¢u
qua cac cong cu phai sinh trong dau tr va quan 1y rui ro tai chinh.Céc kién thirc vé san
pham va cong cu phai sinh s& giup cho sinh vién van dung vao thuc té lién quan trong
linh vyc dau tu va quan 1y tai chinh.

3.2. Muc tiéu cu thé:

3.2.1. ‘Kié'n thirc: sau k}}i két thuc khoa h(,)cZ cac ban siph vién hién dugc quyén chon,
hop dong ky han, hop dong tuong lai, hop dong hoan doi. cach tinh thanh toan céac hop



d6ng nay nhu thé ndo, ung dung kién thuc duoc hoc tir mén hoc thi trudong tai chinh
phai sinh vao quan tri rui ro, dau co va dinh gia hgp dong ky han va hop dong hoan doi.

3.2.2. K¥ ning: c6 k¥ ning phén tich, biét str dung may tinh khoa hoc va excel.
3.2.3. Thai d6: sinh vién chu dong hoc va lam viéc theo nhém
4. NOI DUNG MON HOQC

So tiet Tai liéu

STT Tén chwong Muc, tiéu muc
TC |LT |BT |TH tw hoc

1. | Chuong 1. Tong 1.1. Téng quan thi

quan thi truong truong tai chinh phai
tai chinh phai sinh
sinh 1.1.1. Giao dich tai

san tai chinh

1.1.2. Quy mo thi
truong va céc hoat
dong

1.1.}. Thi tméng cd
phiéu va trai phiu
1.1.4. Thi trudong tai
chinh phai sinh

1.2. Churc nang cua
thi truong tai chinh
1.2.1. Thi trudng tai
chinh

1.2.2. S6 tién tiét 45 130|150
ki¢m binh quén moi
hd gia dinh dau tu
1.2.3. Béo hiém chia
s€ rui ro

1.3. Nghién ctru cac
san pham phai sinh
1.3.1. Muc dich dung
san pham phai sinh
1.3.2. Cac quan diém
tham gia sdn pham
phéi sinh

1.3.3. Thiét ké san
pham tai chinh va
ching khoédn hoa

1.4. Mua va ban
khong tai san tai




STT

Tén chwong

Muc, tiéu muc

So tiét

TC

LT

BT

TH

Tai liéu
tu hoc

chinh

1.4.1. Chi phi gia
dich va chéch léch
giao mua vao ban ra

1.4.2. Cac cach mua
va ban tai san tai
chinh

1.4.3. Ban khong va
chi phi thué tai san
1.5. Bai tap va cau
hoi thao luan,

Chuong 2. Gidi
thiéu hop dong
ky han va quyén
chon

2.1. Hop dong ky
han (forwards)

2.1.1. Thanh toan
hop dong ky han
2.1.2. Mua hop dong
ky han so véi1 mua
tai san giao ngay
2.1.3. Thanh toan
tién mat so vdi giao
hang

2.2. Hop dong quyén
chon mua (call)

2.2. 1 Dinh nghia
quyén chon mua

(call)

2.2.2. Thanh toan va
lg1 nhuén ctia nguoi
mua call

2.2.3. Thanh toan va
lg1 nhuén ctia nguoi
ban call

2.3. Hop dong quyén
chon ban (put)

2.3.1. Dinh nghia
quyén chon ban (put)

2.3.2. Thanh toan va
lo1 nhuén cua nguoi




STT

Tén chwong

Muc, tiéu muc

So tiét

TC

LT | BT

TH

Tai liéu
tu hoc

mua put

2.3.3. Thanh toéan va
loi nhuén ctia nguoi
ban put

2.4. Tom tit hop
ddng ky han va hop
ddng quyén chon

2.4.1. Vi thé mua
2.4.2. Vi thé ban

2.5.Bai tap va cau
hoi thao luan

Chuong 3. Gidi
thiéu vé quan tri
rai ro tai doanh
nghiép

3.1. Céc chién lugc
phong ngtra rai ro
cho san pham dau ra
3.1.1. Phong ngtra
rui ro voi hop dong
ky han

3.1.2. Phong ngtra
rui ro voi quyén
chon ban (put)
3.1.3. Phong ngtra
rui ro véi mua
collars (ban call &
mua put)

3.2. Céc chién luoc
phong ngtra rii ro
cho gia nguyén li¢u
dau vao

3.2.1. Phong ngtra
rui ro véi hop dong
ky han

3.2.2. Phong ngtra
rui ro véi quyén
chon mua (call)
3.2.3. Phong ngtra
rui ro véi ban collars
(mua call & ban put)

3.3. Tai sao cac cong
ty phai quan tri rui ro




STT

Tén chwong

Muc, tiéu muc

So tiét

TC

LT | BT

TH

Tai liéu
tu hoc

3.3.1. Muc dich
phong ngtra rui ro
3.3.2. Muc dich
KHONG phong
ngua rui ro

3.3.3. Chtng cur thuc
nghi¢m phong ngtra
i ro

3.4. Tro lai truong
hop cta cong ty khai
thac vang

3.4.1. Ban phan ¢
loi

3.4.2. Céc chién lugc
Collars khac

3.4.3. Chién lugc
thanh toan sau
(Paylater)

3.5. Bai tap va cau
hoi thao luan

Chuong 4. Hop
déng ky han va
hop ddng twong
lai (c6 phiéu)

4.1. Pinh gia hop
dong ky han (tra
trudc) ¢ phiéu
4.1.1. C6 phiéu
khong tra cd tirc
trong nam

4.1.2. Co phiéu tra
cd turc nhi€u lan
trong nam

4.1.3. C6 phiéu tra
co tire mot (1) lan
trong nam

4.2. Binh gia hop
dong ky han (tra sau)
coO phiéu

4.2.1. C6 phiéu
khong tra co tlrc
trong nam

4.5

3 |15




STT

Tén chwong

Muc, tiéu muc

So tiét

TC

LT

BT

TH

Tai liéu
tu hoc

4.2.2. C6 phicu tra
cO tlrc nhiéu lan
trong nam

4.2.3. C6 phiéu tra
co tirc mdt (1) lan
trong nam

4.3. Hop dong ky
han tong hop

4.3.1. Thiét ké hop
dong ky han tong
hop

4.3.2. Giao dich hop
dong ky han tong
hop & kiém 101
4.3.3. Giao di,ch
chéch I¢ch kiém 1o1
khong gidi han voi
chi phi giao dich
4.4. Hop dong tuong
lai

4.4.1. Hop dong
tuong lai chi s0 S&P
500

4.4.2. Tién ky quy va
khép 1énh trén thi
truong

4.4.3. So sanh gia
hop dong ky han va
hop dong tuong lai
4.5. Bai tap va cau
hoi thao luan

Chuong 5. Hop
dong tuong lai
toan cau

5.1. Hop dong tuong
lai ngoai hoi

5.1.1. Hop dong
tuong lai ngoai hoi
tra trudc

5.1.2. Hop dong
tuong lai ngoai hoi
tra sau

4.5

3.0

1.5




STT

Tén chwong

Muc, tiéu muc

So tiét

TC

LT | BT

TH

Tai liéu
tu hoc

5.1.3. Giao dich
phong ngura rui ro
chénh léch 1ai suat
5.2. Hop déng tuong
lai hang hoa

5.2.1. Chi phi luu
kho va mua vu
5.2.2. Gia hop dong
tuong lai

5.2.3. L4i suat cho
thué hang héa

5.3. Hop dong tuong
lai nang lugng

5.3.1. Hop dong
tuong lai dién

5.3.2. Hop dong
tuong lai khi dot
thién nhién

5.3.3. Hop dong
tuong lai dau tho
5.4. Hop dong tuong
lai thoi ti€ét, nha &
5.4.1. Hop dong
tuong lai nha &

5.4.2. Hop dong
tuong lai thoi tiét
5.4.3. Cac hop dong
tuong lai khac

5.5. Bai tap va cau
hoi thao luan

Chuong 6. Hop
dong ky han va
hop ddng twong
lai 13i suét

6.1 . Cac loai trai
phicu (bonds)

6.1.1. Trai phiéu
khong tra 13i trong
ky

6.1.2. Trai phiéu tra
1ai trong ky

4.5

30|15




STT

Tén chwong

Muc, tiéu muc

So tiét

TC

LT

BT

TH

Tai liéu
tu hoc

6.1.3. Loi suit kép
cua trai phiéu khong
tra 1ai trong ky

6.2. Hop dong ky
han 1a1 suat,
Eurodollars, va
phong ngtra rdi ro
6.2.1. Hop dong ky
han 1ai suat

6.2.2. Hop dong ky
han tong hop (lai
suat)

6.2.3. Hop dong
twong lai Eurodollar
so vo1 hop dong ky
han Iai suat

6.3. Duration va
convexity

6.3.1. Duration

6.3.2. Duration
matching

6.3.3. Convexity

6.4. Hop d?)ng tuong
lai trai phi€u kho bac

6.5. Bai tap va cau
hoi thao luan

Chuong 7: Hop
dong hoan doi
(Swaps)

7.1. Hop dong hoan
do6i hang héa

7.1.1. Hop d6ng hoan
doi hang hoa thanh
toan trudc

7.1.2. Hop d6ng hoan
do6i hang hoa (tra sau)
7.1.3. Ai cung cép hop
dong hoan doi hang
hoa

7.2. Hop g‘iéng hoén
doi 1ai suat (interest

4.5

3.0

1.5




STT

Tén chwong

Muc, tiéu muc

So tiét

TC

LT

BT

TH

Tai liéu
tu hoc

rate swaps)

7.2.1. Hop dong hoan
d6i 1ai suat thyc hién
ngay

7.2.2. Tinh 14i suat
hop ddng hoan doi
thuc hién ngay

7.2.3. Hop dong hoan
d6i 1ai suat thyc hién
trong tuong lai

7.3. Hop ddng hoan
d6i 1ai suat ty gia
chéo(crossing-
currency interest rate
swap)

7.3.1. Cong thirc hop
dong hoan doi 1ai suat
ty gia chéo

7.3.2. Céc hop dong
hoén doi 1ai suat ty gia
chéo khéc

7.4. Quyén chon hop
dong hoan doi
(swaptions)

7.5. Bai tap va cau hoi
thao luan.

On tap va thi kiém tra
gitra ky

4.5

3.5

1.0

Ghich(:TC: Téongsotiét;

LT: Ly thuyét; BT: Baitdp; TH: Thuwchanh.

5. TAI LIEU THAM KHAO

5.1. Tai liéu chinh: Fundamentals of Derivatives, Robert L. McDonald, Northwestern
University, ISBN-13: 9780321357175

5.2.Tai liéu tham khdo: An Introduction to Derivatives and Risk Management,
Edition, 9th Edition Robert Brooks,
Tuscaloosa, ISBN-10: 1133190219 ISBN-13: 9781133190219

- Cac tai liéu tham khao khac

International

University of Alabama,




6. PANHGIA KETQUAHQCTAP

STT

Hinh thirc danh gia

Trong so

1 | 06 Bai tap nhom

10%

2 |06 Bai kiém tra mdi
chuong cudi ngay

20%

3 |01 Bai kiém tra giira
ky

10%

4 | Thi hét mon hoc

60%

7. KE HOACH GIANG DAY
7.1. Ké hoach giang day 16p ngay

STT | Budi hoc No6i dung Ghi chd
1. |Budil Chwong 1. Tong quan thi | Chuong 1. Gici thidu chuong trinh
truong tai chinh phai sinh | hoc & gidi thiéu thi truong tai
chinh phai sinh, va lam bai tap
2. | Bubi?2 Chwong 2. Hop dong ky | Chuwong 2. Hop dong ky han va
han va Quyén chon Quyén chon. Tinh 1oi /16 khi giao
dich hop dong ky han va quyén
chon Put va Call. Lam bai tap va
lam bai kiém tra cudi ngay.
3. | Budi3 Chuwong 2. Quyén chon Put | Chuwong 2. Tinh 10i/l6 mua/bdn
& Call (tiép theo) quyén chon Put va Call, Lam bai
tdp va lam bai kiém tra cudi ngay.
4. | Bubi4 Chwong 3. Quan tri rii ro | Chuong 3. Qudn tri rui ro tai
tai doanh nghié¢p doanh nghiép, ¢ chuwong nay sinh
vién ing dung 1y thuyét dia hoc ¢
chwong 2 vao quan tri rui ro tai
doanh nghiép cho gid sdin pham
dau ra. Lam bai tdp va lam bai
kiém tra cudi ngay.
5. | Budis Chuwong 3. Quan tri rii ro | Chuwong 3. Qudn tri rii ro tai
tai doanh nghiép (ti€p | doanh nghiép, & chiwong ndy sinh
theo) vién umg dung ly thuyét di hoc o
chwong 2 vao quan tri rui ro tai
doanh nghiép cho gid nguyén vdt
liéu dau va. Lam bai tdp va lam bai
kiém tra cudi ngay.
6. | Budi6 Chuwong 4: Hop dong ky Chuong 4. Hop dong ky han va hop
han va hop dong twong lai | dong tuong lai. O chuwong nay, cic

10




STT

Buoi hoc

Noi dung

Ghi chu

ban sinh vién hoc cach dinh gid hop
dbng ky han tra trudc va tra sau (co
phleu) thiét ké hop dong ky han
tong hop va cach tinh 161/16 khi
giao dich hop dong tuong lai. Lam
bai tdp va lam bai kiém tra cudi

ngay.

Budi 7.

Chwong S. Hop dong
twong lai toan cau

Chuong 5. Hop ddng tuong lai toan
cau. O chuong nay cic ban sinh
vién hoc cach dinh gia hop dong ky
han ngoai hdi, hop ddéng ky han
hang hoa, hop ddng tuong lai ning
luong, hop ddng tuong lai thoi tiét
va hop dong tuong lai nha ¢. Lam
bai tdp va lam bai kiém tra cudi

ngay.

Budi 8

Chwong 6. Hop dong ky
han va hgp dong twong lai
13i suat

Chuong 6. Hop dong ky han va hop
dong tuong lai 13i suat. O chuong
nay, cac ban sinh vién hoc dinh gia
trai phiéu khong tra 1ai trong ky, 1ai
suat hop dong ky han, 13i suat cua
trai phiéu tra 1ai cudi ky, 1ai suat
kép cua trai phiéu khong tra lii
trong ky, Hop dong ky han 13i sut,
Eurodollars, va phong ngtra rui ro,
Duration, convexity va hop dong
tuong lai trai phiéu kho bac. Lam
bai tdp va lam bai kiém tra cudi

ngay.

Budi 9

Chwong 7. Hep dong hoin
doi

Chuong 7. Hop dong hodn doi, ¢
chwong nay cac ban sinh vién hoc
cach tinh gia hop dong SWAP hang
héa tra trude va tra sau, hop dong
SWAP lai sudt va hop dong hodn
doi 1di sudt ty gia chéo, Quyen
chon hop dong hoin  doi
(Swaption). Lam bai tdp va lam bai
Kiém tra cuoi ngay.

10.

Budi 10

On tap va 1am bai kiém tra
gitra ky

Budi cudi ciia chwong trinh, diém
lai cac noi dung chinh cua moi
chwong va gidi ddp tdt cd cdc cdu
héi (néu cd), va cdac ban sinh vién
lam bai kiém tra giita ky.

11




7.2. K& hoach giang day 16p tdi

STT

Budi hoc

No6i dung

Ghi chd

Bubi 1

Chuwong 1. Téng quan thj
truong tai chinh phai sinh

Chuong 1. Gidi thiéu chuong trinh
hoc & gioi thiéu thi truong tai
chinh phai sinh, va lam bai tap

Bubi 2

Chwong 2. Hop déng ky
han va Quyén chon

Chuong 2. Hop dong ky han va
Quyén chon. Tinh loi /6 khi giao
dich hop dong ky han va quyén
chon Put va Call. Lam bai tap va
lam bai kiém tra cudi ngay.

Budi 3

Chuong 2. Quyén chon Put
& Call (tiep theo)

Chuwong 2. Tinh 10i/l6 mua/bdn
quyén chon Put va Call, Lam bai
tdp va lam bai kiém tra cuoi ngay.

Bubi 4

Chwong 3. Quén tri rui ro
tai doanh nghiép

Chuong 3. Quan tri rui ro tai
doanh nghiép, o chwong nay sinh
vién img dung Iy thuyét da hoc ¢
chwong 2 vao quan tri rui ro tai
doanh nghiép cho gid sin pham
dau ra. Lam bai tdp va lam bdi
kiém tra cudi ngay.

Budi 5

Chwong 3. Quén tri rui ro
tai doanh nghiép (tiep
theo)

Chuong 3. Quan tri rui ro tai
doanh nghiép, o chwong nay sinh
vién img dung Iy thuyét di hoc ¢
chwong 2 vao quan tri rui ro tai
doanh nghiép cho gida nguyén vdt
liéu dau va. Lam bai tdp va lam bai
kiém tra cudi ngay.

Bubi 6

Chuwong 4: Hep dong ky
han va hgp dong twong lai

Chirong 4. Hop dong ky han va hop
dong tuong lai. O chuwong nay, cic
ban sinh vién hoc cach dinh gia hgp
ddng ky han tra trudc va tra sau (co
phiéu), Lam bai tdp .

Budi 7

Chuwong 4: Hop dong ky
han va hgp dong twong lai
(tiep theo)

Chirong 4. Hop dﬁ)ng ky han va hop
dong tuong lai (tlep theo). thiét ké
hop dong ky han tong hop va cach
tinh 101/16 khi giao dich hop dong
tuong lai. Lam bai tap va lam bai
kiém tra cudi ngay.

Budi 8.

Chwong 5. Hop dong
tuong lai toan cau

Chuong 5. Hop ddng tuong lai toan
cau. O chuong nay cac ban sinh
vién hoc cach dinh gia hop dong ky
han ngoai héi, hop ddéng ky han
hang hoa, Lam bai tdp.

12




STT

Buoi hoc

Noi dung

Ghi chu

Budi 9.

Chwong S. Hop dﬁl}g
twong lai toan cau (tieép
theo)

Chuong 5. Hop dong tuwong lai toan
cau (tiép theo). O chuong nay céc
ban sinh vién hoc cach dinh gia hgp
déng twong lai ning lwong, hop
déng tuong lai thoi tiét va hop
dong tuong lai nha &. Lam bai tdp
va lam bai kiém tra cudi ngay.

10.

Budi 10

Chwong 6. Hop dong ky
han va hgp dong twong lai
13i suat

Chuong 6. Hop dong ky han va hop
dong twong lai 13i suat. O chuong
nay, cac ban sinh vién hoc dinh gia
trai phiéu khong tra lai trong ky, lai
suat hop dong ky han, lai sut cua
trai phiéu tra 1ai cudi ky, 1ai suét
kép cua trdi phiéu khong tra ldi
trong ky, Hop dong ky han 13i suat,
Eurodollars, va phong ngtra rui ro,
Duration, convexity va hop dong
tuong lai trai phiéu kho bac. Lam
bai tdp va lam bai kiém tra cudi

ngay.

11.

Budi 11

Chwong 7. Hep dong hoin
déi

Chuong 7. Hop dong hodn doi, ¢
chwong nay cac ban sinh vién hoc
cdch tinh gid hop dong SWAP hdng
héa tra trude va tra sau, hop dong
SWAP 1di sudt. Lam bai tap.

12.

Bubi 12

Chwong 7. Hep dong hoin
doi (tiep theo)

Chuong 7. Hop dong hodn doi, ¢
chwong nay cac ban sinh vién hoc
cach tinh gia hop dong SWAP lai
sudt ty gid chéo, Quyén chon hop
d6ng hoan doi (Swaption). Lam bai
tdp va lam bai kiém tra cudi ngay.

13.

Budi 13

On tap va 1am bai kiém tra
gitra ky

Budi cudi cua chwong trinh, diém
lai cac noi dung chinh cua moi
chwong va gidi ddp tdt cd Cac cau
héi (néu c6), va cdc ban sinh vién
lam bai kiém tra giita ky.

KHOA TRUONG
(Ky va ghi r0 ho tén)

NGUYEN VAN THUAN

13




